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PREFATA

In cadrul preocupdrilor de modernizare a invatamantului superior economic,
ca element de baza al adaptarii acestuia la exigentele noilor realitati, un loc
important il ocupa imbunatatirea modului de desfasurare a examenului de
admitere la masterat.

Pornind de la acest deziderat, prin elaborarea acestei lucrari, autorii
urmaresc sa puna la dispozitia absolventilor un material unitar, legat de
problematica deosebit de complexa a activitatii financiare.

In conceperea ei, s-a pornit de la cunostinfele acumulate de absolventi in
perioada studiilor de licenta, insistandu-se, in principal, asupra aspectelor mai
controversate, dar si a celor care suscita un interes ridicat din partea mediului de
afaceri.

Lucrarea este structurata in doua parti, ce trateaza problematica specifica
modulului respectiv.

Examenul se va desfasura pe baza intrebarilor de tip grila. Fiecare intrebare
va avea cinci variante de raspunsuri, dintre care unul sau doua vor fi corecte.
Grilele prezentate in material sunt cu caracter de exemplu.

Anticipat, multumim absolventilor nostri pentru interesul g§i rabdarea
manifestata in lecturarea lucrarii.

Autorii
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PARTEA 1. FINANTE PUBLICE

CAP. 1. CONSTITUIREA FONDURILOR FINANCIARE PUBLICE

1.1. Continutul resurselor financiare publice

Pentru buna desfasurare a oricarei activitati, la nivel macro si microeconomic, sunt
necesare o serie de resurse materiale, umane, informationale si financiare.

In cadrul resurselor financiare ale societdtii se includ:

- resursele financiare ale institutiilor publice;

- resursele financiare ale Intreprinderilor publice si private;

- resursele financiare ale organismelor fara scop lucrativ;

- resursele financiare ale populatiei.

Cuantumul resurselor financiare ale societdtii este influentat de: marimea produsului
intern brut; proportia 1n care acesta se imparte pentru formarea brutd de capital si pentru
consum; nivelul preturilor; volumul si structura productiei; posibilitatea de procurare a unor
resurse financiare externe etc.

Diferentierile existente intre finantele publice si cele private (ale agentilor economici)
determinad deosebiri §i intre resursele financiare ale societatii §i resursele financiare publice.

Resursele financiare publice sunt o parte a resurselor financiare ale societatii, intre ele
existand un raport ca de la parte la intreg.

Resursele financiare publice se constituie si se gestioneaza printr-un sistem de bugete, si
anume: bugetul de stat, bugetele locale, bugetele fondurilor speciale, bugetul trezoreriei statului
si bugetele altor institutii publice cu caracter autonom, in conditiile asigurarii echilibrului
financiar.

Resursele reflectate in bugetele mai sus mentionate, cumulate la nivel national alcatuiesc
resursele financiare publice totale.

In categoria resurselor financiare publice se cuprind:

1) resursele administratiei de stat centrale, care sunt constituite din impozite si taxe de la
agentii economici cu capital privat si de la populatie, din veniturile nefiscale provenite de la
regiile autonome si societatile comerciale cu capital de stat, din Tmprumuturi contractate in
interior si in exterior etc.;

2) resursele administratiei de stat locale si ale altor colectivitdti publice cu autonomie
financiara care sunt constituite din impozite, taxe §i venituri nefiscale cu caracter local,
transferuri sau subventii primite de la administratia centrald de stat, imprumuturi si alte taxe;

3) resursele necesare protectiei §i asigurarilor sociale de stat, care provin in general, din
cotizatiile la asigurdrile sociale platite de agentii economici, de institutiile publice si de alte
persoane juridice si fizice, cotizatiile platite de asigurati si din alte surse;

4) resursele institutiilor §i autoritatilor publice cu caracter autonom;

5) resursele asigurarilor sociale de sanatate.

Dat fiind caracterul limitat al resurselor financiare, se pune problema alocarii resurselor
necesare producerii tuturor categoriilor de bunuri: publice, private si mixte.

Productia de bunuri publice si raportul dintre acestea si bunurile private sunt determinate
de decizia privind alocarea resurselor intre sectorul public si cel privat'. In actualele conditii
economice, statul (prin intermediul guvernului) actioneaza, fie direct (in calitate de producator
sau consumator de bunuri), fie indirect, in calitate de partener al vietii publice care
reglementeaza si intervine pentru asigurarea functionalitatii pietei. Prin urmare, rolul alocativ al

! Tulian Vicarel (coordonator), Finante publice, Editura Didactica si Pedagogicd, Bucuresti, 2007, pag. 350
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guvernului vizeaza tocmai utilizarea resurselor pentru producerea si distribuirea de bunuri si
servicii publice.

Cererea de resurse financiare publice este determinata de nivelul si evolutia cheltuielilor
publice, dar posibilitatea acoperirii acestei cereri, la un moment dat, este influentatd de un
ansamblu de factori, printre care mentionam:

1) factori economici care determind sporirea produsului intern brut si pe aceastd baza
sporirea veniturilor impozabile;

2) factori monetari (dobanda, creditul, masa monetard) care 1si transmit influenta prin
intermediul preturilor. Cresterea preturilor si accentuarea fenomenelor inflationiste determind in
anumite condifii, cresterea salariilor si a profiturilor, care la randul lor determina sporirea
resurselor financiare provenite din impozitele directe pe venit;

3) factori sociali, a caror insemnatate este tot mai mare in conditiile accentuarii rolului
social al statului determinat de necesitatea distribuirii resurselor pentru satisfacerea nevoilor de
educatie, sanatate etc.;

4) factori demografici, care influenteaza numarul contribuabililor;

5) factori politici si militari, care pot determina efecte multiple asupra productiei si
veniturilor, contributiei la asigurarile sociale, fiscalitdtii etc., ca urmare a masurilor de politica
economica, sociala sau financiara;

6) factori de natura financiard, care, de fapt, sintetizeaza influenta celorlalti factori prin
dimensiunea cheltuielilor publice, a caror crestere determina sporirea necesarului de resurse
financiare publice.

Existenta unei multitudini de factori de influenta a condus la aparitia unor noi tipuri de
resurse publice, avand drept efect diversificarea structurii resurselor financiare.

1.2. Structura resurselor financiare publice

Privite din punct de vedere al continutului lor economic, principalele categorii de
resurse sunt:

Prelevarile cu caracter obligatoriu sunt constituite Tn cea mai mare parte din veniturile
cu caracter fiscal (impozite si taxe de la agentii economici cu capital privat si de la populatie).
Incasirile din veniturile cu caracter fiscal nu sunt, de reguld, suficiente pentru acoperirea
necesitatilor de resurse financiare ale statului. Pentru sporirea volumului resurselor mobilizate
prin intermediul veniturilor cu caracter fiscal este necesard modificarea sistemului fiscal, prin
majorarea cotelor de impozit sau introducerea de noi impozite.

Resursele de trezorerie sunt constituite din imprumuturi pe termen scurt, de reguld pana
la un an, contractate de stat prin punerea in circulatie a unor bonuri de tezaur. Resursele astfel
mobilizate constituie un important mijloc de finantare ce poate fi utilizat pentru acoperirea
golurilor temporare de casa ale bugetului administratiei centrale de stat, fie pentru acordarea unui
sprijin financiar intreprinderilor publice sau colectivitatilor locale care nu reusesc sd-si asigure
echilibrul financiar pe seama resurselor proprii. Resursele de trezorerie sunt mobilizate numai
temporar, iar dupa o anumitd perioada de timp, prin retragerea din circulatie a bonurilor de
tezaur, are loc restituirea sumelor Tmprumutate de catre stat, de la tezaurul public, pe termen
scurt.

Resursele mobilizate prin intermediul imprumuturilor publice sunt reprezentate de
datoria publica a unui stat pe termen mediu si lung. In perioada contemporani, cind majoritatea
statelor cu economie de piatd se confrunta cu probleme de deficit bugetar, imprumuturile au
devenit un mijloc frecvent de procurare a resurselor financiare necesare. Recurgerea la
imprumuturi nu poate depasi anumite limite, datorita efectelor pe termen lung pe care acestea le
au asupra statului debitor.

In perioada contemporani este posibili si finantarea pe calea emisiunilor monetare fird
acoperire, ca mijloc de procurare a unor resurse financiare necesare statului. Mentinerea pentru o
perioada de timp mai mare a unui nivel ridicat al inflatiei determind sporirea incasarilor fiscale
din impozitele pe venit si din cele indirecte, in special din taxa pe valoarea adiugati. In
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conditiile in care rata dobanzii la imprumuturile de stat este mai mica decat nivelul cresterii
anuale a preturilor, exprimat procentual, are loc o diminuare relativa a obligatiilor de plata ale
statului, Tn special 1n ceea ce priveste datoria publica.

Structura organizatorica a statelor reprezinta un alt criteriu de grupare a resurselor
publice. Astfel, in statele de tip federal, resursele publice se impart in: resurse ale bugetului
federal, resurse ale bugetelor statelor, regiunilor sau provinciilor membre si resurse ale bugetelor
locale.

In statele de tip unitar, resursele publice se impart in: resurse publice ale bugetului
central si resurse ale bugetelor locale.

Resursele mobilizate pe linia asigurarilor sociale (contribufii pentru asigurari sociale)
figureaza in bugetul general (central) care se intocmeste ca un buget consolidat prin cumularea
tuturor categoriilor de resurse pe structura sistemului bugetar (cu eliminarea transferurilor). n
statele de tip federal, aceste resurse se regdsesc ca venit atat in bugetul general consolidat, cat si
in bugetele statelor, regiunilor sau provinciilor.

Luand in considerare regularitatea cu care se incaseaza la bugetul public national,
avem:

Resurse ordinare (curente) care sunt constituite din acele venituri la care statul apeleaza
in mod obisnuit, In conditii considerate normale si care se incaseazd la buget cu o anumitd
regularitate. In categoria resurselor ordinare (curente) se cuprind: veniturile fiscale, contributia
pentru asigurarile sociale de stat, contributiile ce alimenteazd fondurile speciale si veniturile
nefiscale.

Veniturile fiscale provin din impozite directe asezate asupra veniturilor si averii
persoanelor fizice si juridice particulare si din impozite indirecte (taxe de consumatie sau accize,
taxe vamale, monopoluri fiscale, taxe de inregistrare si de timbru).

Veniturile nefiscale cuprind prelevarile la buget cu titlu de dividend, redevente, chirii,
arenzi etc. de la Intreprinderile si proprietatile de stat si de la institutiile publice.

Resursele extraordinare (incidentale) sunt constituite din acele venituri la care statul
recurge in situatii exceptionale, cand resursele curente nu sunt suficiente pentru acoperirea
cheltuielilor publice. In categoria resurselor extraordinare se cuprind: emisiunea de bani de hartie
peste necesitatile reale ale circulatiei monetare, imprumuturile contractate pe plan intern si 1n
exterior, ajutoarele si alte transferuri primite din strainatate, s.a.

Din punct de vedere al provenientei lor resursele financiare publice se grupeaza in:

Resurse interne, alcdtuite din: impozite, taxe, veniturile de la intreprinderile si
proprietatile de stat, donatiile interne, emisiunile de bani de hartie, imprumuturile contractate pe
piata internd.

Resurse externe, ce cuprind: imprumuturile de stat externe, transferurile externe primite
sub forma de ajutoare nerambursabile etc. Imprumuturile de stat externe pot fi contractate la
guvernele altor tari, la institutii financiar-bancare internationale, la banci private sau la alti
detinatori de capitaluri banesti.

CAP. 2. NOTIUNI GENERALE PRIVIND IMPOZITELE

2.1. Continutul, caracteristicile si rolul impozitelor

Impozitul este o categorie financiara, cu caracter istoric, a carui aparitie si evolutie se
impleteste cu cea a statului si a relatiilor banesti. Impozitul reprezinta plata baneasca,
obligatorie, generald, definitiva si nereciprocd, efectuata de persoane fizice si juridice in favoarea
statului in cuantumul si la termenele precis stabilite de lege, fara obligatia din partea statului de a
presta platitorului un echivalent direct si imediat.

Prin urmare, caracteristicile esentiale ale impozitului se concretizeaza in:

- impozitul este o plata baneasca, desi initial, au existat impozite Tn naturd, iar mai nou,
in unele state exista si alte modalitati de plata (caracterul pecuniar);
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- impozitul este o prelevare impusa si incasata prin puterea de constrdangere a statului
(caracterul fortat),

- impozitul este o prelevare impusa tuturor persoanelor fizice sau juridice care realizeaza
venit dintr-o anumita sursa sau poseda un anumit gen de avere (caracterul universal);

- sumele platite cu titlu de impozit sunt nerambursabile (caracterul definitiv);

- dreptul de a institui impozite ii apartine statului, drept exercitat prin intermediul puterii
legislative si uneori prin intermediul organelor locale ale puterii de stat (caracterul juridic);

- impozitul, alaturi de alte surse, este utilizat pentru acoperirea cheltuielilor care se
efectueaza pentru satisfacerea nevoilor generale, impozitele avand, deci, o utilitate publicd
(caracterul financiar);

- nu necesita existenta unei contraprestatii directe si imediate din partea statului (aspect
ce deosebeste esential impozitele de taxe).

Spre deosebire de impozit, taxa reprezinta, in general, suma de bani platitd de o persoana
fizica sau juridica, pentru un serviciu prestat platitorului de catre stat sau institutiile sale.

Notiunea de taxa provine din limba greaca de la cuvantul “taxis” sau din limba franceza
de la cuvantul “taxe” cu intelesul de fixare impozit. Nu se poate pune semnul egalitatii intre
costul serviciului efectuat de catre stat sau institutiile sale in favoarea persoanelor fizice si
juridice si suma perceputa cu titlul de taxa. De regula, taxa contine pe langa costul serviciului
prestat §i unele elemente de impozit.

Impozitele indeplinesc un rol care se manifestd pe plan financiar, economic si social,
diferit de la o etapa de dezvoltare a economiei la alta.

Rolul cel mai important al impozitelor se manifestd pe plan financiar, in sensul ca
impozitele constituie mijlocul principal de procurare a resurselor banesti necesare acoperirii
cheltuielilor publice. In tarile dezvoltate din punct de vedere economic, prin intermediul
impozitelor si taxelor se procura intre 80-90% din totalul resurselor financiare necesare statului,
in timp ce, in tarile in curs de dezvoltare aportul acestora reprezinta intre 50-90% din totalul
resurselor financiare publice.

Pe plan economic, rolul impozitelor se manifesta prin intermediul masurilor pe care
statul le ia de a interveni in activitatea economicd cu ajutorul impozitelor. In acest sens
impozitele pot fi folosite ca un instrument de stimulare sau de franare a unei anumite activitati,
de crestere ori de reducere a productiei sau consumului unui anumit produs, de stimulare sau de
ingradire a comertului exterior etc. Functia interventionista a impozitelor se manifesta, deci, in
urmatoarele directii:

- aceea de a incita (natalitatea, investitiile, asigurarile, exportul etc.), prin exonerari,
deduceri, restituiri de impozite etc.;

- aceea de a inhiba (consumul de produse daunatoare sanatatii, degradarea mediului,
formarea de averi excesive etc.) prin suprataxarea asiguratda de progresivitatea cotelor de
impunere, accize, cote aditionale, monopoluri fiscale, ecotaxe etc.;

- aceea de a proteja (anumite ramuri, sectoare sau produse autohtone) prin intermediul
taxelor vamale.

Pe plan social, rolul impozitelor se manifestd in mai multe directii dintre care
mentiondm: rolul lor de instrument de redistribuire a unei parti din produsul intern brut intre
clase si paturi sociale, intre persoanele fizice si juridice etc.

In literatura de specialitate din tarile occidentale cu economie de piatd este acreditatd
ideea despre existenta unor limite ale impozitelor, diferite ca nivel de la o tard la alta si de la o
perioada la alta, limite determinate de dispersia gradului de fiscalitate din fiecare tara.

Limita impozitelor dintr-o anumita tara este influentata atat de factori externi sistemului
de impunere, cat si de factori interni sau proprii sistemului de impunere.

Dintre factorii externi sistemului de impunere de care trebuie sd se t{ind seama in
fundamentarea nivelului fiscalitatii amintim:

a) nivelul produsului intern brut pe locuitor - de regula limita impozitelor este mai
ridicata cand venitul pe locuitor este mai ridicat;
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b) nivelul fiscalitatii in alte tari - capitalurile au tendinta de a migra spre tarile cu o
fiscalitate mai scazuta;

c) prioritatile stabilite de stat in ceea ce priveste destinatia veniturilor publice - limita
impozitelor este mai ridicata in cazul 1n care cheltuielile cu educatia si sanatatea au o pondere
mai ridicata 1n totalul cheltuielilor publice;

d) natura institutiilor publice - limita impozitelor este mai redusa in tarile cu organe de
conducere ale statului alese iIn mod democratic comparativ cu aceea din statele cu regimuri
totalitare.

Dintre factorii proprii sistemului de impunere amintim:

a) progresivitatea cotelor de impunere - impozitele au o pondere mai mare in produsul
intern brut in tarile in care progresivitatea cotelor de impunere este mai accentuata;

b) modul de determinare a materiei impozabile - este deosebit de important de cunoscut
faptul daca din venitul brut se acorda anumite reduceri pentru a se ajunge la venitul net sau
impozabil;

c) corectiile operate asupra cuantumului impozitului si alte facilitati fiscale acordate
contribuabililor.

2.2. Elementele impozitului

Cu prilejul instituirii unui nou impozit trebuie sa se precizeze o serie de elemente din care
sd rezulte Tn sarcina cui cade impozitul respectiv, cuantumul acestuia, modul de asezare si
percepere, caile de urmarire In caz de neplatd, sanctiunile pentru incalcarea prevederilor legale.
Precizarea expresd a acestor elemente este necesara atat pentru contribuabil, pentru a sti cat are
de plata si cand trebuie sa plateasca, cat si pentru organele fiscale, care trebuie s stabileasca, sa
perceapa si sa urmareascd incasarea impozitelor.

Elementele impozitului, Intalnite 1n teoria si practica financiara, sunt sintetizate astfel:

Subiectul impozitului sau platitorul este persoana fizica sau juridicd obligata prin lege
la plata acestuia. In cazul impozitului pe salarii, subiect al impozitului este orice persoana fizica
care realizeaza un venit sub forma de salariu, in cazul impozitului pe profit subiectul (platitorul)
este agentul economic etc. In practica financiard subiectul impozitului mai este numit si
contribuabil.

Suportatorul (destinatarul) impozitului este persoana care suporta efectiv impozitul.
De regula, persoana care plateste impozitul este aceea care 1l si suporta. Sunt situatii, insd, cand
suportatorul impozitului este o altd persoana decat subiectul. Este posibila aceastd situatie
deoarece, prin diverse cai si mijloace, intr-o mdsura mai micd sau mai mare, unele impozite
platite de persoane fizice sau juridice pot fi transpuse 1n sarcina altor persoane. Se ajunge astfel
la fenomenul repercusiunii impozitelor.

Obiectul impunerii este reprezentat de materia supusd impunerii. In calitate de obiect al
impozitului pot aparea, dupd caz, venitul, averea iar uneori §i cheltuielile.

- 1n cazul impozitelor directe, venitul si averea apar in calitatea de obiect al impunerii.
Astfel, in cazul impozitului pe salariu obiectul impozitului il constituie salariul si alte drepturi de
personal, la impozitul pe profit - profitul obtinut de agentul economic, la impozitul pe donatii
(succesiuni) - bunurile mobile si imobile care fac obiectul donatiei (succesiunii);

- In cazul impozitelor indirecte, obiectul impunerii il constituie produsul care face
obiectul vanzarii, serviciul prestat sau lucrarea executatd, bunul importat sau exportat etc.

Sursa impozitului arata din ce anume se plateste impozitul: din venit sau din avere.

- veniturile ca sursa a impozitului pot imbraca mai multe forme: salariu, profit, dividende
etc.; Tn cazul impozitului pe venit, sursa impozitului coincide in toate cazurile cu obiectul
impunerii.

- averea poate sa apara fie sub forma de capital (in cazul actiunilor emise de societatile de
capital), fie sub forma de bunuri (mobile si imobile); la impozitele pe avere, de reguld, sursa nu
coincide cu obiectul impunerii, pentru ca impozitul se plateste din venitul realizat de pe urma
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averil respective si numai in situatii exceptionale se Intdmpla ca impozitul sa fie platit direct din
avere.

Unitatea de impunere este reprezentatd de unitatea de masurd In care se exprima
obiectul impozabil. La impozitul pe salarii unitatea de impunere este unitatea monetara, la
impozitul pe cladiri - metrul patrat de suprafata utila, la impozitul funciar - hectarul etc.

Cota impozitului este reprezentata de impozitul aferent unei unitati de impunere. Cota
impozitului (cota de impunere) poate fi fixa, cdnd impozitul aferent unitdtii de impunere apare ca
o marime invariabild, sau procentuala (proportionald, progresiva sau regresiva). Cota de
impunere se poate exprima deci in marimi absolute sau Tn marimi relative.

Asieta (modul de asezare a impozitului) reprezintd masurile care se iau de organele
fiscale pentru stabilirea fiecarui subiect impozabil, a marimii obiectului impozabil si a
cuantumului impozitului datorat statului.

Termenul de plata - indica data la care sau intervalul de timp in interiorul caruia
subiectul impozitului trebuie sa-si achite obligatia fatd de bugetul statului. Momentul in care
plata unui venit bugetar devine exigibila nu coincide intotdeauna cu cel al nasterii obligatiei
platitorului fata de buget.

Obligatia platitorului apare, de reguld, in momentul in care el a intrat In posesia
obiectului impozabil si numai stingerea obligatiei are loc la termenul de platd. Neachitarea
impozitului pana la termenul stabilit prin lege, atrage dupa sine si obligatia contribuabilului de a
plati si majorarile de intarziere. Prin normele in vigoare sunt prevazute si alte sanctiuni care se
aplica contribuabililor in caz de neplatd a obligatiilor fatd de bugetul statului, cum sunt: poprirea,
executarea silita etc.

2.3. Clasificarea impozitelor

Impozitele instituite in majoritatea statelor lumii sunt caracterizate prin eterogenitatea lor
determinatd de deosebirile care privesc atat trasaturile de formad, cat si de continut. Pentru a
observa mai usor efectele diferitelor categorii de impozite pe plan economic, social si politic, se
impune cu necesitate gruparea acestora pe baza unor criterii stiintifice.

1. Dupa principalele trasaturi de fond si de form3, impozitele se impart in: impozite
directe §i impozite indirecte. Aceasta este cea mai importantd grupare a impozitelor, atit din
punct de vedere teoretic, cat si din punct de vedere practic.

a. Impozitele directe se stabilesc nominal in sarcina unor persoane fizice si/sau juridice,
in functie de veniturile §i/sau averea acestora si pe baza cotelor de impozit prevazute de lege. Ele
se incaseaza direct de la contribuabili la anumite termene dinainte stabilite. In functie de criteriile
care stau la baza asezarii lor, impozitele directe se pot grupa in impozite reale si impozite
personale.

Impozitele reale se caracterizeaza prin aceea ca se stabilesc Tn legdtura cu anumite
obiecte materiale (de exemplu pamantul, cladirile, fabricile, magazinele etc.) facandu-se
abstractie de situatia personald a subiectului impozabil. Ele mai sunt denumite si impozite
obiective sau pe produs, deoarece se asaza asupra produsului sau venitului brut al obiectului
impozabil, fard a se tine cont de situatia subiectului impozabil.

Impozitele personale tin cont, in primul rand, de situatia personala a subiectului
impozabil, motiv pentru care se mai numesc si impozite subiective.

In raport de materia impozabila vizati, impozitele personale imbraci forma impozitelor
pe venit (care pot fi impozite pe venitul persoanelor fizice si impozite pe venitul persoanelor
juridice) si impozitelor pe avere (impozite asupra averii propriu-zise; impozite pe circulatia
averii; impozite pe cresterea averii).

b. Impozitele indirecte nu se stabilesc direct §i nominativ asupra subiectului impozabil,
ci se agsaza asupra vanzarii bunurilor (de consum, de lux etc.) si serviciilor (de transport,
hoteliere, spectacole etc.). Dacd impozitele directe vizeaza venitul si/sau averea, impozitele
indirecte vizeaza cheltuirea acestora. Dupa formele de manifestare, impozitele indirecte pot fi
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grupate astfel: taxe de consumatie sau accize, monopoluri fiscale, taxe vamale si taxe de
inregistrare si de timbru.

2. Dupa obiectul impunerii deosebim: impozite pe venit, impozite pe avere i impozite
pe cheltuieli. Daca impozitele pe venit si impozitele pe avere vizeazd existenta acestora,
impozitele pe cheltuieli vizeaza tocmai cheltuirea veniturilor si a averilor.

3. Dupa scopul urmarit la introducerea lor, impozitele se grupeaza in: impozite
financiare (cu caracter fiscal) si impozite cu caracter de ordine.

Impozitele financiare sunt instituite Tn vederea realizarii de venituri pentru acoperirea
cheltuielilor statului. In aceasta categorie se includ: impozitele pe venit, taxele de consumatie s.a.

Impozitele de ordine sunt introduse, in primul rand, pentru limitarea unei actiuni sau in
vederea atingerii unui tel care nu are caracter fiscal. Astfel, prin instituirea unor taxe ridicate la
vanzarea bauturilor alcoolice si a tutunului se urmareste limitarea consumului acestora avand in
vedere efectul lor nociv asupra organismului uman.

4. Dupa frecventa cu care se incaseaza la bugetul statului, impozitele pot fi:

- permanente, cand se incaseaza periodic (de regulad anual) la bugetul statului;

- incidentale sau intamplatoare, cand se instituie §i se Tncaseaza o singura data (de
exemplu impozitul pe substanta averii sau pe castigul exceptional de razboi).

5. Dupa aria de cuprindere a materiei impozabile, deosebim. impozite analitice si
impozite sintetice.

Impozitul analitic este un impozit asezat asupra elementelor unui patrimoniu sau asupra
unei operatii izolate, respectiv asupra unei singure categorii de venit denumita cedula.

Impozitul sintetic este asezat asupra unui ansamblu de operatiuni sau de venituri si
consta Tn impunerea acestui ansamblu de operatiuni sau de venituri o singura data.

Impozitul analitic este cel mai adesea asezat in cote proportionale, pe cand impozitul
sintetic este stabilit, de reguld, In cote progresive. Impozitele sintetice sunt cele mai neutre, din
punct de vedere economic, si au un randament fiscal mai bun decat impozitele analitice.

6. Dupa institutia care le administreaza, in statele de tip federal intdlnim: impozite
federale, impozite ale statelor (provinciilor) membre ale federatiei si impozite locale, iar in
statele de tip unitar deosebim: impozite ale administratiei centrale de stat si impozite ale
colectivitatilor locale.

Impozitele mai pot fi grupate si dupa alte criterii, astfel:

- dupa modul de asezare (impozite specifice si impozite ad-valorem);

- dupa tipul cotelor de impunere utilizate (impozite proportionale, impozite progresive,
impozite regresive);

- dupa modul de stabilire al sarcinii fiscale (impozite de repartitie si impozite de cotitate)
etc.

2.4. Impunerea

Impunerea este reprezentatd de ansamblul de masuri si operatii efectuate 1n baza legii,
care au drept scop stabilirea impozitului ce revine in sarcina unei anumite persoane fizice sau
juridice. Pentru ca un sistem fiscal sa poata fi considerat rational trebuie sa satisfacd o serie de
cerinte sau principii, care se refera la dimensionarea, asezarea si perceperea impozitelor, precum
si la obiectivele social-economice urmarite de politica fiscala.

Prin urmare, impunerea are atat o latura politica cét si una de ordin tehnic.

Din punct de vedere politic, prin impunere se urmareste ca fiecare impozit introdus sa
raspunda ceringelor unor anumite principii $i anume: principiilor de echitate fiscala, de politica
financiara, de politicd economica si social-politice.

Din punct de vedere tehnic, impunerea se concretizeazd in ansamblul metodelor si
tehnicilor utilizate pentru identificarea si stabilirea marimii obiectului impozabil, determinarea
cuantumului impozitului, urmarirea §i perceperea acestuia.

11



A. Principiile impunerii

Intr-o interpretare contemporani, principiile ce trebuie si stea la baza impunerii se
grupeaza in patru categorii: principii de echitate fiscald, principii de politica financiara, principii
de politica economica si principii social-politice.

1. Principiile de echitate fiscala

Echitatea fiscala, ca notiune, semnifica dreptate sociala in materie de impozite. Pentru
respectarea acestui principiu este necesara impunerea diferenfiatd a veniturilor i a averii $i
stabilirea unui minim neimpozabil, pentru persoanele care realizeaza venit sub un anumit plafon.
Atunci cand se apeleaza la spiritul de justitie Tn repartizarea sarcinilor fiscale intre membrii
societatii, trebuie sa se faca distinctie intre egalitate in fata impozitului si egalitate prin
impozit .

Egalitatea in fata impozitului presupune ca impunerea sa se faca in acelasi mod, pentru
toate persoanele fizice si juridice, indiferent de locul unde domiciliaza sau 1si au sediul, adica sa
nu existe deosebiri de tratament fiscal de la o zona la alta a tarii. Totodata, impunerea sa se faca
in acelasi mod pentru toate activitatile economice, indiferent de forma juridica in care sunt
organizate si functioneaza acestea, producatori individuali sau intreprinderi de diferite
dimensiuni.

Egalitatea prin impozit presupune diferentierea sarcinii fiscale de la o persoana la alta,
in functie de o serie de criterii economice si sociale, printre care amintim: marimea absoluta a
materiei impozabile, situatia personala a subiectului impozabil, natura si provenienta veniturilor.

In functie de unghiul din care este privita echitatea, aceasta poate sa fie pe orizontald sau
pe verticald. In primul caz se compara sarcina fiscala la care este supusd o persoana fizica sau
juridica pentru veniturile realizate dintr-o anumita sursd, cu sarcina fiscald la care este supusa o
altd persoand pentru venituri de aceeasi marime, realizate din alte surse. In cel de-al doilea caz
se compard sarcina fiscala aferentd unor venituri realizate de persoane diferite, dar care au
aceiasi sursa de provenienta.

Asigurarea in practica a echitatii fiscale presupune 1indeplinirea cumulativd a
urmatoarelor conditii:

a) stabilirea minimului neimpozabil, adica legiferarea scutirii de impozit a unui venit
minim care sa permitd satisfacerea nevoilor de trai strict necesare. Aceastd conditie poate fi
respectatd numai 1n legaturd cu impozitele directe, neavand aplicabilitate Tn cazul impozitelor
indirecte;

b) diferentierea sarcinii fiscale a fiecarui contribuabil in funcfie de puterea
contributiva pe care acesta o are, adica cu luarea in considerare a marimii venitului si averii care
fac obiectul impunerii, precum si a situatiei personale a acestuia (casatorit, cu sau farda persoane
in intretinere, celibatar etc.);

¢) asigurarea comparabilititii sarcinilor fiscale intre persoanele din cadrul aceleiasi
categorii sociale care au putere contributiva egald, si Intre categoriile sociale, luate In ansamblu,
cu aceeasi putere contributiva;

d) impunerea sa fie generald, adica sa cuprinda toate categoriile sociale care realizeaza
venituri dintr-o anumita sursa sau care posedd un anumit gen de avere, cu exceptia celor care se
situeazd sub un anumit nivel.

Respectarea echitatii fiscale este data si de felul cotelor de impozit utilizate.

a. Impunerea in cote (sume) fixe nu tine secama de venitul sau averea contribuabilului si
nici de situatia personald a acestuia. Ea a aparut sub forma unei dari pe locuitor si s-a utilizat Tn
oranduirea feudala si n primele stadii de dezvoltare a capitalismului, in special.

b. Impunerea in cote procentuale poate fi intilnitd sub forma impunerii in cote
proportionale, In cote progresive si in cote regresive.

1. Impunerea in cote proportionale este o manifestare directd a principiului egalittii Tn
fata impozitelor. Conform acestei impuneri se aplica aceeasi cota de impozit indiferent de
marimea obiectului impozabil, pastrandu-se in permanentd aceeasi proportie intre impozit si
volumul venitului (valoarea averii).
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Desi prin introducerea impunerii in cote proportionale s-a facut un pas inainte fatd de
impunerea in cote (sume) fixe, nici Tn acest caz nu s-a respectat echitatea in materie fiscala,
pentru ca nu s-a avut In vedere faptul cd puterea contributiva a diferitelor categorii sociale este
diferita in functie de marimea absoluta a veniturilor pe care le realizeaza si de valoarea absoluta
a averii pe care o poseda.

In prezent, impunerea in cote proportionale se foloseste atit in cazul impozitelor directe
(de exemplu, in unele tari pentru calculul impozitului pe profitul societatilor de capital), cat si in
cazul impozitelor indirecte (de exemplu, la taxa pe valoarea adaugata, la taxele vamale, la taxele
de timbru etc.).

2. Impunerea in cote progresive s-a introdus, 1n unele tari, in a doua jumatate a secolului
al XIX-lea, iar in altele (de fapt acestea reprezintd majoritatea) la inceputul secolului al XX-lea.
Impunerea progresiva constd in aceea ca odata cu cresterea venitului (averii) are loc §i
cresterea cotei impozitului astfel incat impozitul creste mai repede decat obiectul impozabil.
Cotele progresiei pot creste fie Intr-un ritm constant, fie intr-unul variabil.

Impunerea progresiva cunoagste in practica financiard doua variante $i anume:

- impunerea in cote progresive simple (globale);,

- impunerea in cote progresive compuse (pe transe).

Impunerea in cote progresive simple (globale) se caracterizeaza prin faptul ca se aplica
aceeagi cota de impozit asupra intregii materii impozabile apartindnd unui contribuabil.

Fiind vorba de o impunere progresiva, cota de impozit va fi cu atdt mai mare, in limitele
progresivitatii stabilite prin lege, cu cdt venitul sau averea respectiva va fi mai mare. Impozitul
datorat statului se obtine facand produsul dintre marimea obiectului impozabil (venitul, averea)
si cota de impozit aferenta nivelului acestuia

Impunerea in cote progresive simple, desi a condus la o apropiere importanta de ceea ce
insemnd respectarea echitatii in domeniul impozitelor, are totusi unele neajunsuri. Aceastda
modalitate de impunere dezavantajeaza pe contribuabilii care realizeaza venituri al caror nivel
se situeazad la limita imediat superioara celei pana la care actioneaza o anumita cota.

Impunerea in cote progresive compuse (pe trange) are ca trasaturd distinctiva divizarea
materiei impozabile in mai multe trange (parti), iar pentru fiecare transa de venit (avere) se
stabileste o anumita cota de impunere. Prin insumarea impozitelor partiale calculate pentru
fiecare transa de venit (avere) in parte se obtine impozitul total de platd ce cade in sarcina unui
contribuabil.

Impunerea in cote progresive compuse (pe transe) este folositd mai mult pentru
impunerea veniturilor ob{inute de persoanele fizice si uneori si la unele impozite pe avere.

3. In practica fiscald a unor state se intilneste si impunerea in cote regresive, ca o
consecinta a impozitelor indirecte, in situatia cumpararii unei marfi sau a utilizarii unui serviciu
cand impozitul platit este acelasi, indiferent de marimea veniturilor cumparatorului. Aceasta
face ca ponderea impozitului Tn venitul cumparatorului sa fie invers proportionala cu venitul
acestuia.

2. Principiile de politica financiara

Din punct de vedere al politicii financiare, la introducerea unui nou impozit, se urmareste
ca acesta sa se caracterizeze printr-un randament fiscal ridicat, sa fie stabil si elastic. De
asemenea, in cadrul principiilor de politica financiara se urmaresc si aspecte legate de tipul si
numarul impozitelor utilizate de stat pentru procurarea veniturilor sale.

Pentru ca un impozit sa aiba un randament fiscal ridicat se cer a fi indeplinite mai
multe conditii, si anume:

a) impozitul sa aibd un caracter universal, adica sa fie platit de toate persoanele fizice
si/sau  juridice care obtin venituri din aceeasi sursa sau poseda acelasi gen de avere.
Universalitatea impozitului presupune, in aceeasi masura, ca Intreaga materie impozabild
(totalitatea veniturilor realizate sau toatd averea pe care o posedd) a unei persoane sa fie supusa
impunerii;
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b) este necesar sd nu existe posibilitati, legale sau nelegale, de sustragere de la
impunere a unei parti din materia impozabila;

¢) volumul cheltuielilor legate de asezarea si perceperea impozitului sa fie cdt mai
redus.

Un impozit poate fi considerat stabil, daca nu este influentat, intr-un sens sau altul, de
mutatiile de ordin conjunctural ale ciclului economic. Altfel spus, randamentul unui impozit
considerat stabil nu trebuie sa sporeascd concomitent cu cresterea volumului productiei si a
veniturilor In perioadele favorabile ale ciclului economic si nici sa scada in perioadele de criza si
depresiune ale ciclului economic.

In ceea ce priveste elasticitatea impozitului, aceasta presupune ca impozitul sd poatd fi
adaptat in permanenta necesitatilor de venituri ale statului. Astfel, daca se inregistreazda o
crestere a cheltuielilor bugetare este necesar ca impozitul sa poatda fi majorat corespunzator si
invers. Realitatile bazate pe practica fiscala, au demonstrat cd, de regula, elasticitatea impozitului
actioneaza mai ales Tn sensul majorarii incasarilor din impozit.

Legat de felul si numéarul impozitelor utilizate pentru procurarea veniturilor necesare
statului, s-au conturat doud conceptii:

- una sustine ca este suficient un singur impozit reprezentativ;

- cealalta sustine necesitatea instituirii §i perceperii mai multor impozite.

Complexitatea vietii economice si sociale actuale, diversitatea surselor de venit si a
formelor pe care le Tmbraca averea, multitudinea de cerinte de ordin financiar, economic si social
la care trebuie sa raspunda impozitele in perioada contemporand, face ca majoritatea
specialistilor sa recomande utilizarea unui sistem pluralist de impozite, si toate statele aplica, in
diferite variante, acest sistem.

3. Principiile de politica economica

Statul foloseste impozitele nu numai ca mijloc de procurare a veniturilor bugetare ci si
pentru a exercita o anumita influentd in viata economicd §i sociald.

Acest lucru se poate realiza prin doud modalitati:

- printr-o interventie de naturd conjuncturald (presiune sau relaxare fiscald);

- printr-o interventie de naturd structurald (impulsionarea dezvoltarii unor ramuri sau
subramuri economice, stimularea ori reducerea productiei sau a consumului unor marfuri,
extinderea sau, dimpotriva, restrangerea relatiilor comerciale cu strainatatea etc.).

In ceea ce priveste prima modalitate de interventie, reducerea presiunii fiscale permite
cresterea puterii de cumpdrare a cetdtenilor si reducerea preturilor produselor, favorizand
dezvoltarea tranzactiilor si stimularea cresterii economice. Dimpotriva, o crestere a presiunii
fiscale va diminua puterea de cumpdrare a cetatenilor, va obliga la o restringere a consumului,
franand ritmul cresterii economice.

In ceea ce priveste a doua modalitate de influentare a activititilor economice, retinem
urmatoarele aspecte:

- prin masurile de ordin fiscal cum sunt: stabilirea unor taxe vamale ridicate la importul
marfurilor de acelasi fel produse in alte tari; reducerea sau scutirea de impozitele directe a
marfurilor autohtone; micsorarea impozitelor directe stabilite in sarcina agentilor economici;
facilitarea amortizarii accelerate a capitalului fix, ceea ce determind reducerea profitului
impozabil s.a., se poate actiona pentru incurajarea dezvoltarii unei ramuri sau subramuri
economice. Tot in acest sens actioneaza si acordarea de subventii de la bugetul statului
intreprinderilor care 1si desfdsoara activitatea intr-o anumita ramura sau subramurd economica;

- regimul fiscal favorabil poate fi utilizat si in vederea dezvoltarii in profil teritorial, fiind
cunoscutd practica acordarii unor facilitati fiscale celor care initiazd activitdti economice in
zonele mai putin dezvoltate;

- in vederea extinderii relatiilor comerciale cu strdindtatea, statul apeleaza la incurajarea
exportului prin restituirea partiala sau integrald a impozitelor indirecte aferente marfurilor
exportate. In aceeasi directie poate actiona si reducerea taxelor vamale percepute la importul
marfurilor provenite din diferite tari;
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- limitarea relatiilor comerciale cu strainatatea poate fi realizatd fie prin practicarea unor
taxe vamale cu caracter protectionist la importul anumitor marfuri, fie prin introducerea unor
taxe vamale la exportul marfurilor respective.

Acest ultim procedeu este mai rar Tntalnit in perioada contemporana deoarece majoritatea
statelor sunt interesate de incurajarea exporturilor (cu titlul de exceptie, este practicat, in special,
de tari in curs de dezvoltare pentru a limita exportul de materii prime si a Tncuraja exportul de
produse manufacturate);

- in sfarsit, parghiile fiscale sunt utilizate de state si pentru atragerea de capital strdin.

4. Principiile social-politice

Politica fiscala promovata de unele state vizeaza, In mod frecvent, si realizarea unor
obiective social-politice. Sunt situatii cand partidul de guvernamant urmareste ca politica fiscala
pe care o promoveaza sa fie Tnh concordanta cu interesele celor pe care 1i reprezinta. Uneori, prin
intermediul masurilor cu caracter fiscal, partidul de guverndmant incearca sa-si mentind influenta
in randul unor categorii sociale, n special in preajma alegerilor.

Este cunoscuta de asemenea, practica acordarii unor facilitati contribuabililor cu venituri
reduse si celor care au persoane 1n intretinere.

Sunt situatii cdnd impozitele sunt folosite si pentru a limita consumul unor produse care
au efecte daunatore asupra sanatatii (tutun, bauturi alcoolice). Exista si tari in care, pentru a se
influenta cresterea natalitatii, se practica un impozit special asupra celibatarilor si a persoanelor
casatorite fara copii.

B. Asezarea impozitului

Asezarea impozitului presupune efectuarea mai multor operatiuni succesive, astfel:
stabilirea marimii obiectului impozabil, determinarea cuantumului impozitului §i perceperea
(incasarea) §i urmarirea impozitelor;

1. Prima operatie in cadrul procesului de asezare o constituie stabilirea obiectului
impozabil care presupune:

- constatarea existentei materiei impozabile;

- evaluarea materiei impozabile.

a. Constatarea existentei materiei impozabile se efectueaza, de reguld, concomitent cu
identificarea platitorului si urmareste supunerea la impunere a tuturor elementelor componente
ale acesteia.

b. Evaluarea materiei_impozabile presupune determinarea dimensiunii acesteia. Acest
lucru se poate realiza prin doud metode: metoda evaludrii indirecte sau pe baza de prezumtie si
metoda evaluarii directe sau pe baza de probe.

Evaluarea indirectd a materiei impozabile se poate realiza prin trei variante $i anume:
evaluarea pe baza indiciilor exterioare ale obiectului impozabil, evaluarea forfetara si evaluarea
administrativa.

Evaluarea pe baza indiciilor (semnelor) exterioare ale obiectului impozabil este specifica
impozitelor de tip real, permitand stabilirea doar cu aproximatie a valorii obiectului impozabil,
fapt pentru care da o imagine cu totul aproximativa a marimii obiectului supus impunerii
(pamant, cladiri, activitdti industriale).

Evaluarea forfetara, constd in aceea ca organele fiscale, cu acordul subiectului
impozabil, atribuie o anumitd valoare obiectului impozabil, fard ca vreuna din parti sa aiba
pretentia ca aceasta a fost determinata cu exactitate.

Evaluarea administrativa, constd in aceea ca organele fiscale stabilesc valoarea materiei
impozabile pe baza elementelor (datelor) de care dispun. Daca subiectul impozitului nu este de
acord cu marimea obiectului impozabil astfel stabilita, este obligat sd faca dovada afirmatiilor
sale.

Evaluarea directid a materiei impozabile, se poate realiza, la randul ei, prin doud
variante: evaluarea pe baza declaratiei unei terte persoane si evaluarea pe baza declaratiei
contribuabilului (platitorului de impozit).
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Evaluarea pe baza declaratiei unei terte persoane se utilizeaza in situatia in care o tertd
persoana are cunostintd despre marimea obiectului impozabil. Terta persoana este obligata, prin
lege, sa prezinte organului fiscal o declarafie scrisd in acest sens. Astfel, agentii economici
declara salariile pe care le platesc angajatilor lor, chiriasii declara chiria platita proprietarului etc.

Evaluarea pe baza declaratiei contribuabilului se realizeazd cu participarea directa a
subiectului impozitului. In vederea impunerii, subiectul impozitului este obligat s tind o anumita
evidenta, sa Intocmeasca bilant fiscal si sa prezinte o declaratie cu privire la venitul si averea sa,
pe baza careia organele fiscale evalueaza materia impozabila.

2. A doua operatie in cadrul procesului de asezare a impozitului o constituie stabilirea
cuantumului impozitului datorat de subiectul impozabil. Dupa modul de stabilire a impozitului
datorat, impozitele se pot grupa Tn impozite de repartitie si impozite de cotitate.

Impozitele de repartitie sau de contigentare s-au practicat in perioada feudalismului si
in primele stadii de dezvoltare ale capitalismului si se caracterizeaza prin aceea ca statul stabilea
suma globala a impozitelor ce trebuie ncasate de pe intreg teritoriul tarii. Aceastd suma era apoi
repartizatd din treaptd in treaptd pe unitati administrativ-teritoriale, pe subiecte sau obiecte
impozabile.

Impozitele de cotitate se stabilesc prin aplicarea unor cote procentuale pe fiecare obiect
impozabil in parte. Daca la impozitele de repartitie stabilirea sarcinii fiscale se face de sus in jos,
la impozitele de cotitate se procedeazad invers, adicd pornind de la suma datoratd de fiecare
contribuabil se ajunge la suma ce revine statului de pe teritoriul fiecarei unitati administrativ-
teritoriale.

La impozitele de cotitate se fine seama de marimea materiei impozabile de care dispune
fiecare contribuabil 1n parte, iar uneori, i de situatia personala a acestuia, respectiv starea civild
si numarul persoanelor aflate in intretinerea platitorului de impozit. Pentru aceasta se corecteaza
baza de calcul a impozitului, adica valoarea materiei impozabile sau se corecteazd cuantumul
impozitului stabilit dupa criteriile generale. Din cele mentionate putem trage concluzia ca
impozitele de repartitie sunt mai inechitabile decat impozitele de cotitate.

Prin urmare, superioritatea sistemului cotitatii fatd de cel al repartitiei este incontestabila,
aspect ce determind statele moderne sa practice, pe scara largd, procedeul cotitatii.

3. A treia operatie in cadrul actiunii de asezare a impozitului o reprezintd perceperea
acestuia. In mod logic, dupa stabilirea cuantumului impozitului, organele fiscale aduc la
cunostinta platitorului suma datorata cu titlul de impozit si termenele de plata ale acestuia, apoi
trec la perceperea (incasarea) impozitului. In practica s-au utilizat trei metode de percepere a
impozitelor si anume:

a) strangerea impozitelor de catre unul din contribuabili din nsarcinarea comunitatii in
care traia si varsarea lor la tezaurul public;

b) incasarea impozitelor prin intermediul unor concesionari sau arendasi, caz in care o
persoana particulara avansa statului suma de bani care se estima ca se va incasa de pe un anumit
teritoriu, pe care urma sa o recupereze din Incasarile facute de la contribuabili;

¢) perceperea impozitelor de cdtre organe specializate ale aparatului de stat. Aceasta
metoda s-a generalizat Tn perioada capitalismului premonopolist si se utilizeaza si in prezent.

In conditiile existentei unui aparat fiscal, perceperea impozitelor se realizeaza pe trei cdi,
astfel:

1) organele fiscale incaseaza impozitul direct de la contribuabil. Aceasta cale cunoaste la
randul sau doua variante:

- prima, cand organul fiscal se deplaseaza la contribuabil pentru a cere plata impozitului,
caz in care spunem ca impozitul este cherabil,

- a doua, cand contribuabilul se deplaseaza din proprie initiativa la organul fiscal, pentru
a-si achita obligatia fiscala, caz in care spunem ca impozitul este portabil,

2) incasarea impozitului de catre organele fiscale prin stopajul la sursa; aceasta cale
consta 1n aceea cad impozitul se calculeaza, se retine si se varsa la bugetul statului de catre o terta
persoana. Astfel, societatile comerciale, regiile autonome, institutiile publice s.a. sunt obligate sa
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calculeze si sa retind impozitul pe salarii, datorat de personalul acestora, si sa-1 verse la bugetul
de stat; editurile sunt obligate sa calculeze si sa retina din drepturile de autor impozitul pe venit
pe care il varsa la bugetul statului etc.;

3) perceperea impozitului prin aplicarea de timbre fiscale mobile se utilizeaza in cazul
taxelor datorate statului pentru actiunile in justitie, pentru actele, certificatele si alte documente
eliberate de notarii publici si de alte organe ale administratiei de stat.

C. Criteriile de impunere

Criteriile de impunere incearca sa rezolve problema (de natura politicd) autoritatilor
fiscale ce sunt Indreptatite sd impund veniturile obtinute sau averea detinuta de contribuabili
din/in mai multe state.

In functie de interesele fiecarui stat in stimularea sau franarea unor activitati aducitoare
de venituri §i tindndu-se cont de acordurile incheiate intre state, in practica fiscald internaionald
se intilnesc urmadtoarele criterii de impunere: criteriul originii veniturilor (teritorialitatii),
criteriul domiciliului (rezidentei) si criteriul nationalitatii (cetateniei).

In conformitate cu criteriul originii veniturilor (teritorialititii), impunerea se
efectueaza de catre organele fiscale din tara pe al carei teritoriu s-au realizat veniturile sau
averea, facandu-se abstractie de nationalitatea sau resedinta beneficiarilor de venituri.

Potrivit criteriului domiciliului (rezidentei) impunerea veniturilor si a averii se
efectueaza de catre autoritatea fiscald din tara careia ii apartine rezidentul, fara a se fine cont
daca veniturile sau averea care fac obiectul impunerii sunt obtinute, respectiv se afla pe teritoriul
acelui stat sau in afara acestuia.

Conform criteriului nationalitatii (cetateniei), un stat impune rezidentii sai, care
realizeazd venituri sau poseda avere din (in) statul respectiv, indiferent daca ei locuiesc sau nu in
tara lor.

Prin aplicarea acestui criteriu, statul urmareste ca veniturile si averea realizate (situate) pe
teritoriul sau de catre rezidentii sdi, care din diferite motive locuiesc o perioada intr-o alta tara, sa
fie impuse de organele sale fiscale.

Aplicarea unuia sau altuia dintre aceste criterii este o optiune ce apartine fiecarui stat,
dar trebuie avute in vedere si acordurile incheiate intre state pentru evitarea dublei impuneri
fiscale internationale. Aceasta Intrucat, modul in care sunt aplicate aceste criterii poate conduce
la aparitia dublei impuneri.

D. Dubla impunere juridicd internationala §i metodele de evitare a acesteia

Dubla impunere reprezintd supunerea aceleiasi materii impozabile si pentru aceeasi
perioadd de timp, la unul sau mai multe impozite, de catre aceeasi autoritate fiscalda (dubla
impunere economica) sau de autoritdti fiscale diferite (dubld impunere juridicd internationald).

Aparitia dublei impuneri juridice internationale este consecinfa, pe de o parte, a
fenomenului de internationalizare a activitatilor economice care face ca persoanele fizice si
juridice sa realizeze venituri sau sa detind averi pe teritoriul altor state, iar pe de alta parte, a
criteriilor diferite de impunere ce stau la baza sistemelor fiscale.

Ea poate aparea in cazul obtinerii de catre rezidentii unui stat a unor venituri pe
teritoriile altor state. In acest caz cunoasterea practicii fiscale internationale are o deosebita
importanta deoarece poate stimula sau frana largirea cooperarii intre diferitele state ale lunii si
intensificarea relatiilor economice si financiare dintre acestea.

Dubla impunere juridica internationala poate sia apara numai in cazul impozitelor
directe. In cazul impozitelor indirecte nu se pune problema dublei impuneri juridice, deoarece
cetdtenii unui stat, atunci cand se afla pe teritoriul altui stat suporta, in calitate de cumparatori,
aceleasi impozite, cuprinse in pretul marfurilor cumparate, ca si cetatenii din statul respectiv.

De mentionat ca, in cadrul aceluiasi stat, supunerea aceluiasi venit sau a aceleiasi averi
la mai multe impozite reprezintd o dubla impunere economica si exprima gradul fiscalitatii in
tara respectiva.

Solutionarea problemei dublei impuneri juridice internationale este posibild printr-o
intelegere intre statele interesate care sa stabileasca pentru fiecare categorie de venit sau avere
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cine este competent sa perceapa impozitul, dar se poate evita si pe baza unor masuri legislative
unilaterale.

Evitarea dublei impuneri prin masuri legislative unilaterale (de exemplu, prin acordarea
de reduceri sau scutiri de impozit pentru veniturile obfinute de rezidentii unui stat in strainatate
etc.) este mai dificil de realizat datorita particularitatilor existente 1in fiecare tara in ceea ce
priveste reglementarile si tehnicile fiscale.

Evitarea dublei impuneri juridice internationale pe baza unor convenfii bi- sau
multilaterale intre state rezolva in mai bune conditii problemele complexe care apar in acest
domeniu.

Conventia pentru evitarea dublei impuneri se aplica:

- impozitelor pe venit §i pe avere, percepute in contul fiecaruia din statele contractante, al
subdiviziunilor lor politice si al colectivitatilor lor locale. Sub incidenta conventiei cad toate
impozitele pe venit si pe avere, indiferent de sistemul de percepere folosit;

- persoanelor care sunt rezidente ale unui stat contractant sau ale fiecaruia dintre cele
doua state. Este vorba atat de persoane fizice, cat si de persoane juridice, societdti de persoane si
de capital, fundatii etc.

Deosebit de importanta este clarificarea domiciliului fiscal al unei persoane fizice care
este rezidentd a celor doua state contractante. Astfel:

- In cazul persoanelor fizice, problema rezidentei se rezolvd in raport de locuinta
permanenta sau/si cetafenia acestora.

- in cazul persoanelor juridice, problema rezidentei se rezolva in functie de locul unde se
afla sediul conducerii sale efective.

Conventiile model de evitare a dublei impuneri juridice internationale contin si unele
solutii aplicabile n relatiile bilaterale dintre state, cele mai importante fiind urmatoarele:

- veniturile care provin din exploatarea bunurilor imobile, exploatari agricole si
forestiere - se impun in statul contractant in care sunt situate bunurile respective;

- beneficiile obtinute de agentii economici se impun de catre tara pe teritoriul careia
acestea s-au realizat i Tn care subiectii respectivi au un sediu stabil de exploatare;

- profiturile obtinute din exploatarea in trafic international a navelor sau aeronavelor se
impun in statul contractant unde se afla conducerea efectivd a intreprinderii. Daca sediul
conducerii efective a unei intreprinderi de navigatie se afla la bordul unei nave, atunci acest
sediu este considerat a fi in statul contractant in care se afla portul de origine al navei sau, in
lipsa unui asemenea port, in statul al carui rezident este persoana care exploateaza nava;

- veniturile din dividende se impun atat in statul de origine, cat si 1n statul de destinatie, n
proportii stabilite prin intelegere de catre partile contractante. De reguld, statul de origine al
dividendelor are un drept limitat de impunere(impunandu-le cu o cotd de cel mult 15%),
considerdndu-se ca statul de destinatie este cel dintdi indreptatit la impunerea dividendelor. In
stabilirea acestei modalitati de impunere s-a avut n vedere faptul ca statul de origine are dreptul
sd perceapa, 1n plus, un impozit asupra profitului societatii de capital;

- veniturile din dobdnzi sunt impuse in ambele state participante la conventie, in proportii
convenite de acestea. Are prioritate la impunere statul de destinatie a dobanzilor, iar statul de
origine al acestora percepe un impozit care nu depaseste 10% din valoarea bruta a dobanzilor;

- veniturile din redevente se impun, de asemenea, in ambele state in procentele stabilite
de comun acord, cu precizarea ca statului de origine i se limiteaza cota de impozit pe care poate
sd o perceapd. Redeventele constituie remuneratii de orice fel pldtite pentru folosirea sau
concesionarea folosirii dreptului de autor, brevetelor, desenelor, echipamentului industrial,
comercial sau stiintific si pentru informatii privind experienta dobanditd in domeniul industrial,
comercial sau stiintific;

- veniturile care provin din exercitarea pe cont propriu a unei profesii libere se impune
astfel: in statul de origine a veniturilor, cand beneficiarul acestora dispune de un sediu stabil
pentru exercitarea profesiel libere sau in caz contrar, in statul al carui rezident este beneficiarul
veniturilor;
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- veniturile obtinute sub forma de salarii sau alte remuneratii similare se impun, de
reguld, in statul in care se desfasoara activitatea retribuita;

- averea formata din bunuri imobile se impune 1n statul in care se afld bunurile respective
iar averea concretizatd Tn bunuri mobile este impusa 1n statul in care se afla sediul stabil sau baza
fixa.

Pentru evitarea propriu-zisi a dublei impuneri juridice internationale, in practica
internationald se aplicd mai multe metode sau procedee tehnice, in functie de criteriile adoptate
de statele participante la conventie, astfel: procedeul scutirii (totale sau progresive) si procedeul
creditarii (obisnuite si integrale).

Potrivit procedeului scutirii totale, venitul realizat de rezidentul unei tari intr-o alta tara,
in care acesta a fost impus, se deduce in intregime din venitul total impozabil in tara de resedinta.
Practic, in cazul aplicarii acestui procedeu, venitul realizat Tn strainatate de rezidentul unui stat si
supus impunerii acolo, nu se mai include Tn venitul impozabil 1n tara de resedinta.

Conform procedeului scutirii progresive, venitul obtinut de rezidentul unui stat in
strdinatate se adauga la veniturile obtinute in tara de resedintd numai pentru a se stabili cota
progresiva de impozit, urmand ca aceastd cotd, sd se aplice apoi numai asupra veniturilor
obtinute 1n tara de resedinta.

Procedeul ‘‘creditarii”’ obisnuite constd Tn aceea cd impozitul platit statului strain
pentru venitul realizat pe teritoriul acestuia, de rezidentul unui alt stat, se deduce direct din
impozitul datorat 1n tara de resedinta, Tnsa numai pana la limita impozitului intern ce revine la un
venit egal cu venitul obtinut in straindtate.

Potrivit procedeului ‘“creditarii” integrale impozitul platit in strainatate se deduce
integral din impozitul datorat 1n tara de resedinta, inclusiv in situatiile in care primul impozit este
mai mare decat cel intern aferent aceluiasi venit.

Pana in anul 1990, tarile foste socialiste, intre care si Romaéania, incheiasera doua
conventii multilaterale privind evitarea dublei impuneri juridice internationale.

Dupa anul 1990, au Inceput negocieri cu aceste farl pentru semnarea unor conventii
bilaterale care si le inlocuiasci pe cele multilaterale. In prezent, Roméania are incheiate conventii
cu peste 80 de state, cuprinzand solutii variate, in raport de interesele statelor contractante.

Un principiu care guverneaza relatiile internationale este cel al nediscriminarii fiscale.
Statele care semneazd conventia pentru evitarea dublei impuneri se angajeazd cd nu vor aplica
fata de rezidentii celorlalte state contractante sarcini fiscale mai grele decat fata de proprii
contribuabili aflati Tn aceeasi situatie. Aceasta nu inseamna insd ca un stat este obligat sa acorde
rezidentilor celuilalt stat reducerile cu caracter personal din venitul impozabil si nici reducerile
de impozit in functie de sarcinile familiale pe care le acorda propriilor rezidenti.

CAP. 3. IMPOZITELE DIRECTE

3.1. Caracterizarea generala a impozitelor directe

Impozitele directe constituie forma cea mai veche si mai simpla de impunere. In evolutia
lor, impozitele directe au finut pasul cu dezvoltarea economica, fiind stabilite fie pe anumite
obiecte materiale sau genuri de activitate, fie pe venit sau pe avere. Impozitele directe s-au
intalnit si Tn oranduirile precapitaliste, dar au cunoscut o extindere si o diversificare deosebita in
capitalism.

Impozitele directe prezintd anumite trasdaturi distinctive, astfel:

- sunt impozite nominative, ce cad 1n sarcina unei anumite persoane fizice sau juridice;

- se stabilesc in functie de veniturile sau averea contribuabililor, pe baza cotelor de
impozit prevazute de lege;

- au un cuantum gi termene de platd precis stabilite, acestea fiind aduse din timp la
cunostinta platitorilor;

- subiectul §i suportatorul sunt, in intenfia legiuitorului, una §i aceeasi persoand,
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- tehnica de percepere a celor mai multe impozite directe este cea a rolului ,,nominativ”.

Analizand caracteristicile enuntate, se observa ca impozitele directe sunt mai echitabile
si, deci, mai de preferat decat impozitele indirecte, deoarece la acestea din urma consumatorii
diverselor marfuri si servicii nu au posibilitatea sd cunoasca momentul si, mai ales, suma ce vor
plati statului cu titlul de impozite indirecte.

Potrivit indicatorilor specifici privind finantele publice din Romaénia, luati in considerare
la ordonarea veniturilor bugetare, impozitele directe sunt clasificate astfel:

I. Impozitul pe profit (bugetul de stat si bugetele locale);

II. Impozite si taxe de la populatie (bugete locale): impozitul pe cladiri de la persoane
fizice, taxe asupra mijloacelor de transport detinute de persoane fizice, impozitul pe
terenuri de la persoane fizice si alte impozite si taxe de la populatie;

III. Impozitele pe cladiri si terenuri de la persoane juridice (bugete locale);

IV. Impozitul pe venit (bugetul de stat, bugetele locale);

V. Alte impozite directe (bugetul de stat si bugetele locale);

VL. Contributii (bugetele asigurarilor sociale):

- contributiile pentru asigurarile sociale de stat datorate de angajati, angajatori, de alte
persoane asigurate (bugetul asigurarilor sociale de stat);

- contributii pentru asigurarile pentru somaj datorate de angajatori si angajati (bugetul
asigurarilor pentru somaj);

- contributii pentru asigurari sociale de sanatate datorate de angajatori si angajati (bugetul
asigurarilor sociale de sandtate).

Asa cum am aratat, impozitele directe sunt mai echitabile din punct de vedere fiscal decat
cele indirecte, din care cauzd o serie de tdri, ce au avut In vedere acest lucru, au procedat la
luarea masurilor pentru cresterea ponderii impozitelor directe in totalul resurselor financiare
publice. Impozitele directe apar sub doud forme: impozite reale si impozite personale.

3.2. Impozitele reale si impozitele personale

Impozitele directe au evoluat odatd cu evolutia productiei de marfuri, a societatii, n
general, si cea a finantelor publice, 1n special. De la sistemul de impunere pe obiecte materiale
sau genuri de activitafi (impozite reale), din perioada de inceput a istoriei finantelor publice,
cele mai frecvente forme de manifestare a impozitelor directe, cunoscute astazi, sunt cele privind
impozitele pe venit si pe avere (impozite personale).

In categoria impozitelor de tip real, cele mai cunoscute in practica financiard
internationald, sunt acelea care au ca obiect al impunerii pamantul, cladirile, activitatile
economice neagricole si miscarea capitalului banesc. Aceste impozite s-au Intalnit in perioada
descompunerii feudalismului si in primele stadii de dezvoltare a capitalismului §i s-au prezentat,
in principal, sub urmatoarele forme: impozitul funciar, impozitul pe cladiri, impozitul pe

Impozitele de tip real continua sa existe si astazi in unele tari, in care agricultura ocupa
un loc important Tn economia nationald, si unde impozitul funciar conserva, 1n general,
trasaturile impozitelor reale.

Specific impozitelor reale este faptul ca se stabilesc pe baza unor criterii exterioare care
dau o anumitd imagine despre materia impozabila, dar nu §i despre puterea economica a
subiectului impozitului.

In cazul determindrii impozitelor de tip real se avea in vedere produsul mediu brut
estimat, si nu venitul real al subiectul impozabil, metoda care 11 dezavantaja pe micii producatori
si comercianti si 1i avantaja pe marii producatori (acestia aveau conditii mai bune de munca si
puteau, prin activitdtile desfasurate, sa depaseasca media veniturilor brute dupa care se determina
impozitul real).

Rezulta, deci, ca impozitele de tip real au prezentat o serie de neajunsuri, printre care:
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- nu se putea cuprinde in baza de impozitare, prin sistemul lor de asezare, intreaga
materie impozabila, ceea ce conducea nemijlocit la practicarea fenomenului de evaziune fiscalda
pe scara larga;

- prezentau un puternic caracter regresiv;

- sufereau de lipsa unor reglementari unitare referitoare la aceste impozite.

Trecerea de la impozitele reale la cele personale s-a produs, in unele tari, in a doua
jumatate a secolului al XIX-lea iar in altele, in perioada dintre cele doua rdzboaie mondiale.

Inlocuirea impunerii reale cu impunerea personala s-a datorat mai multor cauze.

Cauzele care au determinat schimbarea sistemului de agezare a impozitelor directe au fost
multiple, acest lucru devenind o necesitate obiectiva, in special datorita: cresterii cheltuielilor
publice; cuprinderii in sistemul de impozitare $i a muncitorilor si functionarilor care obtineau
venituri din muncd; impozitelor indirecte, care erau tot mai apasatoare pentru cei cu venituri
mici; introducerii minimului neimpozabil si acordarii unor inlesniri familiilor mai numeroase si
care se confrunta cu diferite greutai.

Impozitele directe personale, inldtura neajunsurile mentionate in cazul impozitelor
reale si fin seama de situatia personald a contribuabilului. In acelasi timp, acestea au permis
instituirea minimului neimpozabil, adica scutirea de impozit a materiei impozabile realizate pana
la un anumit nivel considerat ca suficient pentru asigurarea unor conditii decente de viata.
Impozitele personale sunt intilnite sub forma impozitelor pe venit si a impozitelor pe avere.

A. Impozitele pe venit

In cazul impozitelor pe venit in calitatea de subiect pot aparea atit persoanele fizice, cat
si persoanele juridice (societatile comerciale) care realizeaza venituri din diferite surse.

a. Impozitele pe veniturile persoanelor fizice

Platitorii acestui impozit sunt persoanele fizice care au domiciliu sau rezidenta intr-un
anumit stat, precum §i persoanele nerezidente care realizeazd venituri din surse situate pe
teritoriul acelui stat. Uneori sunt supuse la plata acestor impozite si societdtile de persoane care
au renuntat la regimul fiscal aplicat societatilor de capital.

De la plata impozitului se acorda unele scutiri, fiind exceptati, de regula, diplomatii
acreditati in statul respectiv (cu conditia reciprocitdtii) suveranii si familiile regale, uneori
militarii §i persoanele fizice care realizeaza venituri pana la un anumit plafon.

Obiectul impunerii il constituie veniturile realizate care pot Tmbraca urmatoarele forme:
salariul pentru angajati; profitul realizat din activitdti economice; dividendele repartizate
actionarilor; beneficiile realizate de micii Intreprinzatori si liber-profesionisti; dobanzi incasate
pentru sumele Tmprumutate; venituri din inchirieri etc. de catre muncitori si functionari,
intreprinzdtori, mici mestesugari si liber profesionisti etc.

Venitul impozabil este cel care ramane din venitul brut dupa ce se fac anumite scazaminte
cum sunt: cheltuielile de productie, dobanzile platite pentru creditele primite, sumele prelevate la
fondul de amortizare si fondul de rezerva, primele de asigurare, cotizatiile la asigurarile sociale,
pierderile din activitatea anilor precedenti, pierderile provocate de calamitdti ale naturii .a.

Impozitul pe venit se asaza, in majoritatea cazurilor, pe fiecare persoana care a realizat
venituri, fiind o impunere individuala. Uneori acest lucru nu este posibil si atunci, impozitul
vizeaza un grup de persoane, caz in care impunerea se face pe ansamblul persoanelor care au
participat la realizarea acestora adicd pe o familie sau o gospodarie (se intampla frecvent acest
fenomen in cazul impozitului agricol).

In practica fiscald sunt cunoscute doud sisteme de asezare a impozitelor pe veniturile
persoanelor fizice: impunerea separatd a fiecarui venit obtinut dintr-o anumitd sursa si
impunerea globaldi a veniturilor, indiferent de sursa din care provin.

Impunerea separata se realizeaza fie prin instituirea mai multor impozite, fiecare vizand
veniturile dintr-o anumitad sursd (impozite analitice), fie prin instituirea unui impozit unic, dar
care asigurd un tratament diferentiat pentru fiecare categorie de venituri, denumita cedula, in
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functie de natura veniturilor (impozit cedular). Impunerea separata permite tratarea diferentiata a
veniturilor, ca mod de asezare si nivel al cotelor de impunere, dupa sursa de provenienta.

Impunerea globala presupune cumularea tuturor veniturilor realizate de o persoand
fizica, indiferent de sursa de provenientd si supunerea venitului cumulat unui singur impozit
(impozitul sintetic). Sistemul impunerii globale a veniturilor realizate de persoanele fizice este
frecvent intalnit in Franta, Germania, Italia, Belgia, S.U.A., Marea Britanie etc.

Pentru a evita neajunsurile pe care le prezinta fiecare din aceste metode de impunere, n
unele tari au fost intalnite mult timp sisteme de impunere mixte, care Tmbinau impunerea separata
cu cea globala. In prezent, tendinta care se manifesti pe plan mondial este de a se trece la
impunerea globala chiar si 1n tarile cu traditie Tn impunerea separata.

Pentru determinarea impozitului pe veniturile persoanelor fizice se utilizeaza cotele
proportionale sau progresive. In unele tiri venitul impozabil este supus mai intdi impunerii cu
cote proportionale si apoi impunerii cu cote progresive. Se intalneste mai frecvent impunerea cu
cote progresive compuse (pe transe).

Impozitele pe veniturile persoanelor fizice se stabilesc, de regula, pe baza declaratiei de
impunere a contribuabilului sau pe baza elementelor de care dispun organele fiscale. Impozitul
astfel determinat se inscrie in debitul contribuabilului, in registrul de rol.

Perceperea impozitelor se realizeaza fie prin stopajul la sursa, fie direct de la
contribuabili.

In Romaénia, in perioada 2000-2004, s-a trecut de la impunerea separatd la impunerea
globald, dupa care, incepand cu anul 2005 se practica impunerea cu cotd unica de impozitare.

b. Impozitele pe veniturile persoanelor juridice

Impozitul pe veniturile persoanelor juridice imbracd diverse forme, in ceea ce priveste
denumirea. Astfel, In majoritatea tarilor dezvoltate acest impozit este denumit: ,,impozit pe
societati” sau ,,impozit pe capital”, iar in altele, printre care si Roménia, denumirea impozitului
este cea de ,,impozit pe profit”. Acest impozit vizeaza, In ultima instanta, indiferent de denumire,
profitul brut realizat de persoanele juridice, iar modul de impunere este influentat, de reguld, de
Jorma de organizare a acestora (societati de persoane sau de capital).

In situatia societitilor de persoane, impunerea veniturilor se face, de reguld, pe baza
tehnicilor aplicate la impunerea veniturilor persoanelor fizice, deoarece este dificil sa se faca
distinctie intre averea fiecadruia dintre persoanele asociate §i patrimoniul societatii respective.

La societatile de capital profitul obtinut se repartizeaza, o parte, actionarilor sub forma
de dividend, proportional cu participarea la capitalul social, iar o altd parte, ramane la dispozitia
societatii pentru constituirea unor fonduri.

Se poate astfel vorbi de profitul societafii inainte de repartizare, profitul repartizat
actionarilor cu titlul de dividend si profitul rdmas 1n final la dispozitia societatii. Prin urmare,
existd mai multe solutii de impunere a profitului societatilor de capital, astfel:

a) se impune mai intdi profitul total obtinut de societate dupd care se impune separat
profitul repartizat actionarilor sub forma de dividende. Aceasta modalitate de impunere,
consideratd clasica este Intalnita in Spania, S.U.A., Olanda, Elvetia etc. Se remarca faptul ca
avem de-a face cu o dubla impozitare a veniturilor: o data la societate si a doua oard la actionari.
Pentru a atenua efectele dublei impozitari, profitul distribuit se impune in cote mai reduse fie la
societate, fie la actionari;

b) se impun, separat, profitul ramas la dispozitia societatii si apoi dividendele repartizate
actionarilor, modalitate care este considerata destul de echitabil;

c) se impun numai dividendele, exonerand de la impunere partea din profit ramasa la
dispozitia societdtii. Aceastd modalitate de impunere este avantajoasd pentru societatile de
capital, stimulandu-le in plasarea profitului obt{inut in realizarea de noi investifii;

d) se impune numai partea din profit ramasa societatii si se exonereaza de la impunere
dividendele repartizate actionarilor. Aceastd modalitate de impunere Tncalca principiul echitatii
fiscale, pentru ca scuteste de la impunere dividendele cuvenite actionarilor.
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Pentru determinarea venitului brut se porneste, de regula, de la rezultatele de bilant ale
activitatii desfasurate, la care se adauga: rezultatele aferente stocurilor, veniturile din castigurile
de capital, dobanzile la conturile curente, veniturile din chirii, dobanzile la creditele acordate etc.
Din venitul brut astfel determinat, pentru obfinerea venitului impozabil, se scad: cheltuielile de
productie, dobanzile platite, prelevarile la fondul de rezerva si la alte fonduri speciale, pierderile
din activitatea anului curent si din anii precedenti, unele prelevari in scopuri social-culturale
(pentru societatile de binefacere, institutii de cultura etc.). Limitele si conditiile in care se fac
aceste scazaminte diferd de la o tara la alta. Organele fiscale au sarcina de a urmari ca deducerile
din venitul brut sa se incadreze in limitele admise de lege.

Impozitul pe venitul societatilor de capital se determina, Tn general, cu ajutorul cotelor
proportionale carora li se pot aplica unele corective.

Impunerea veniturilor persoanelor juridice este, de reguld, anuald si se face pe baza
declaratiei intocmite de acestea.

In Romania, dupi decembrie 1989, sistemul de impozitare a veniturilor persoanelor
juridice a cunoscut nenumarate modificari si ajustari, In corelatie cu schimbadrile intervenite in
derularea reformei economico-sociale.

c. Contributiile obligatorii

In categoria impozitelor directe (pe venit) se includ si contributiile pentru securitate
sociala, deoarece acestea au un caracter obligatoriu §i se stabilesc atdt in sarcina angajatorilor
(persoane juridice si fizice care angajeaza fortda de muncd), cat si in cea a angajatilor. Totodata,
astfel de contributii platesc si cei care lucreaza pe cont propriu (independenti), fiecare dintre
categoriile enumerate cunoscand dinainte cdt §i cand au de platit.

Datorita acestor caracteristici, contributiile pentru securitate sociald indeplinesc conditiile
de baza specifice impozitelor directe.

In Romaénia, principalele categorii de contributii obligatorii sunt:

- contributia la asigurarile sociale de stat (CAS) care se constituie ca venit al bugetului
asigurarilor sociale de stat;

- contributia la fondul asigurarilor sociale de sanatate (CASS), venit al bugetului
fondului asigurdrilor sociale de sanatate;

- contributia de somaj, care se constituie ca venit al bugetului asigurarilor pentru somaj.

B. Impozitele pe avere

Impozitele pe avere au fost instituite n stransa legatura cu dreptul de proprietate asupra
unor bunuri mobile si imobile. Impozitele pe avere se Intdlnesc, In practica financiara, sub trei
forme s§i anume: impozitele propriu-zise asupra averii, impozitele asupra circulatiei averii si
impozite asupra cresterii averii.

a) Impozitele propriu-zise asupra averii pot fi de doua feluri:

- impozite stabilite asupra averii, dar care se platesc din venitul produs de averea
respectiva;

- impozite pe substanfa averii; in acest caz, impozitul duce la micsorarea materiei
impozabile, fiind perceput din substanta averii, motiv pentru care se intdlneste destul de rar ca si
impozit permanent.

In categoria impozitelor propriu-zise asupra averii mai des intilnite sunt urmatoarele:
impozitele pe proprietati imobiliare si impozitele asupra activului net.

1. Impozitele pe proprietiti imobiliare sunt impozite analitice si se Intilnesc frecvent sub
forma impozitelor asupra terenurilor si cladirilor. In cazul acestor impozite baza impozabili o
constituie, adesea, valoarea de achizitie, valoarea de inlocuire, valoarea declarata de proprietar
sau veniturile capitalizate privind bunurile respective.

De regula, cotele de impozit sunt scazute pentru a putea fi suportate usor din veniturile
produse de averea respectiva si pentru a nu afecta substanta averii.

2. Impozitul asupra activului net are ca obiect Intreaga avere mobila si imobila a unui
subiect. In unele tari acest impozit este datorat atat de persoanele fizice cat si de cele juridice (de
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exemplu, Tn Suedia, Austria, Germania etc.), iar in altele, fie numai de persoanele fizice (in
Danemarca si Olanda), fie numai de societatile de capital (Canada).

Sub incidenta acestui impozit ar trebui si cadi toate activele care pot fi evaluate. In
realitate se impun: patrimoniul agricol si cel forestier, fondul funciar, bunurile mobile si imobile
utilizate pentru desfasurarea activitatilor comerciale, a profesiei libere etc., din care s-au dedus
datoriile care le greveaza. Pentru determinarea impozitului pe activul net se folosesc fie cotele
proportionale, fie cotele progresive.

In Romania, impozitele asupra averii propriu-zise au denumiri asemanitoare celor
practicate pe plan international, respectiv: impozitul pe cladiri, impozitul pe teren, taxa asupra
mijloacelor de transport.

b) Impozitele pe circulatia averii au ca obiect al impunerii trecerea dreptului de
proprietate asupra anumitor bunuri de la o persoana la alta.

In raport cu modalitatea in care are loc transmiterea dreptului de proprietate, intalnim:

1. impozite asupra transferului cu titlu gratuit a dreptului de proprietate (impozitul pe
succesiuni; impozitul pe donatii);

2. impozite asupra transferului cu titlu oneros a dreptului de proprietate.

1. Impozitele asupra transferului cu titlu gratuit a dreptului de proprietate

In cazul impozitului pe succesiuni, obiectul impozitului il constituie averea primiti drept
mostenire de o persoand fizicd.  Sarcina fiscala se stabileste fie asupra intregului activ
succesoral (de exemplu, in Marea Britanie, SUA, Australia etc.), independent de modul de
impartire Tntre mostenitori, fie asupra fiecarei parti succesorale (de exemplu in Franta, Belgia,

Subiectul impunerii 1l constituie mostenitorii §i legatarii lor, iar materia impozabila este
reprezentatd de averea lasatd ca mostenire, din care au fost deduse in prealabil datoriile care
greveaza succesiunea.

Determinarea impozitului se face pe baza cotelor progresive, al caror nivel este
diferentiat in functie de valoarea succesiunii si de gradul de rudenie intre decujus (decedat) si
mostenitorii acestuia. La aceeasi valoare a averii ldsatd mostenire, impozitul este cu atat mai
mare cu cat gradul de rudenie este mai indepartat.

Impozitul pe donafii s-a instituit pentru a preveni eludarea impozitului pe succesiuni pe
calea efectudrii de donatii de avere in timpul vietii. Obiectul impozitului pe donatii il constituie
averea primita drept donatie de o persoana fizica. La determinarea valorii impozabile, adesea nu
opereazd reducerile care se fac In cazul succesiunilor. Subiectul impozabil este persoana care a
primit donatia si este numita donatar.

Impozitul se calculeaza in cote progresive, al caror nivel este influentat de valoarea averii
donate, de gradul de rudenie intre donator si donatar si, uneori, si de momentul si scopul donatiei
respective.

2. Impozitele asupra transferului cu titlu oneros a dreptului de proprietate se percep
cu ocazia tranzactiilor privind bunurile imobiliare sau mobiliare si sunt reprezentate de:
impozitele pe actele de vanzare-cumparare a unor bunuri imobiliare, impozitul pe hartii de
valoare i impozitul pe circulatia capitalurilor si a efectelor comerciale etc.

Aceste impozite se stabilesc in cote proportionale sau progresive si se numesc taxe de
inregistrare deoarece se percep la Inregistrarea actului de vanzare-cumparare la institutia publica
de profil.

¢) La impozitele asupra cresterii averii, obiectul impunerii il constituie sporul de
valoare pe care l-au inregistrat anumite bunuri intr-o perioada de timp. In aceasta categorie de
impozite se includ: impozitul pe plusul de valoare imobiliard si impozitul pe sporul de avere
realizat in timp de razboi etc.

Impozitul pe plusul de valoare imobiliard, numit si impozit asupra castigului de capital,
a fost introdus pentru impunerea sporului de valoare inregistrat de anumite bunuri imobiliare
(terenuri, cladiri), in intervalul de timp de la cumpdrare si pand la vanzare, independent de
actiunea proprietarului.
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In calitate de subiect (platitor) al acestui impozit apare vanzatorul bunurilor imobiliare,
iar obiectul impunerii il constituie diferenta dintre valoarea de cesiune si valoarea de achizitie,
corectata cu reevaludrile autorizate de lege si cu lucrarile sau amenajarile efectuate de proprietar.

Inregistrarea plusului de valoare imobiliard poate fi determinata de: construirea unor cai
de comunicatie Tn imediata apropiere a averii respective; extinderea perimetrului unei localitati
astfel incat un teren sa fie scos din circuitul agricol si sa fie utilizat pentru constructii de locuinte;
executarea unor lucrari edilitare (canalizare, electricitate etc.).

Impozitul pe sporul de avere dobdndit in timp de razboi a fost instituit In unele state, In
urma primului rdzboi mondial, iar 1n altele, dupa cel de-al doilea rdzboi mondial.

Acesta s-a calculat fie asupra profitului care depasea nivelul perioadei luate ca baza (de
exemplu: profitul mediu obtinut pe cafiva ani consecutivi dinaintea razboiului), fie asupra
profitului care depasea o anumita rata consideratd normala fata de capitalul investit.

Desi impozitul s-a calculat in cote progresive, el nu a avut un randament prea ridicat,
deoarece au existat multiple cai de sustragere de la impunere. Totodata, plata impozitului fiind
esalonata pe mai multi ani, in conditii de inflatie, s-a efectuat in moneda depreciata.

In Romania, acest gen de impozite nu este instituit.

CAP. 4. IMPOZITELE INDIRECTE

4.1 Caracterizarea generala a impozitelor indirecte

Pentru procurarea veniturilor de care are nevoie pentru acoperirea cheltuielilor publice,
statul foloseste alituri de impozitele directe si impozitele indirecte. In tirile dezvoltate, de
reguld, aportul impozitelor indirecte la formarea veniturilor fiscale ale statului este mai mic decat
cel al impozitelor directe. Dimpotriva, 1n tarile in tranzitie, ponderea impozitelor indirecte o
devanseaza pe cea a impozitelor directe datoritd performantelor economice mai scazute si al
nivelului relativ scdzut al randamentului si aportului impozitului pe venit.

Impozitele indirecte se deosebesc de cele directe prin cateva caracteristici esentiale:

- imbraca, 1n principal forma impozitelor pe consum, deoarece se percep la vanzarea
anumitor marfuri sau la prestarea unor servicii;

- nu au un caracter nominativ, ele se realizeaza de la toti cei care consuma bunuri din
categoria celor impuse, independent de veniturile, averea sau situatia personala a acestora;

- in cazul impozitelor indirecte nu se mai acordd facilitdtile fiscale cunoscute la asezarea
impozitelor directe (scutirea de la impunere a minimului neimpozabil, reduceri sau scutiri de
impozit pentru cei cu sarcini sociale etc.);

- perceperea impozitelor indirecte necesita un cost relativ redus, ceea ce justifica
preferinta unor tari pentru impozitele indirecte;

- cotele de impozit nu sunt diferentiate in functie de venitul, averea sau situatia personala
a celui care cumpard marfurile sau serviciile care fac obiectul impozitelor indirecte;

- subiectul §i suportatorul nu sunt una §i aceeasi persoand; in calitatea de pldatitori ai
impozitelor indirecte apar, de regula, Intreprinzatorii (agenfii economici), iar in calitatea de
suportatori, consumatorii bunurilor sau serviciilor ce cad sub incidenta acestor impozite;

- tehnica de percepere este diferita de cea a impozitelor directe, In cazul lor nefiind
posibilad deschiderea ,,rolului nominativ”.

Prin modul de asezare impozitele indirecte dau impresia ca afecteaza, In aceeasi masura,
veniturile tuturor categoriilor sociale. In fapt, ele afecteaza in special categoriile sociale sau
persoanele cu venituri mici deoarece se percep, de regula, la vanzarea bunurilor de larg consum.

Prin raportarea impozitelor indirecte la veniturile obtinute de diferite categorii sociale se
constatd ca ponderea acestor impozite in venituri este cu atdt mai mare, cu cdt veniturile
realizate sunt mai mici. Deoarece la impozitele indirecte nu se acorda facilitatile cunoscute in
cazul impozitelor directe, se ajunge la situatia ca impozitele indirecte sa aiba un pronuntat
caracter regresiv.
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Impozitele indirecte nu afecteazd, prin modul de asezare, veniturile nominale, ci numai
pe cele reale micsorand puterea de cumparare. Totodata, constrangerea politica este inlocuita cu
constrangerea economicd, deoarece cetatenii nu pot renunta la procurarea bunurilor de consum.

O atenta analiza a impozitelor indirecte scoate in evidentd, pe de o parte, avantajele pe
care acestea le prezinta iar, pe de altd parte, anumite inconveniente ale acestora.

Dintre avantajele care justifica preferinta unor state pentru practicarea impozitelor
indirecte cele mai importante sunt:

- productivitatea lor destul de ridicata si operativitatea cu care procura resurse financiare
pentru stat;

- prin modul de asezare si percepere, impozitele indirecte limiteaza considerabil
evaziunea fiscalda,

- fiind cuprinse in pretul marfurilor, impozitele indirecte sunt suportate in mod treptat de
catre contribuabili, care, cel mai adesea, le ignord, confundandu-le cu pretul (fenomenul de
"anestezie fiscala");

- uneori se afirma ca, ntrucat actul cumparari unui bun este constient si voluntar, si plata
impozitelor indirecte are caracter voluntar, facultativ. Aceastd idee este valabild, cel mult, in
ceea ce priveste procurarea unor obiecte de lux Tnsa nu si in ceea ce priveste bunurile de consum
de strictd necesitate.

Alaturi de aceste avantaje impozitele indirecte prezinta si o serie de deficiente, si anume:

- principala critica adusa fiscalitatii indirecte este legatda de lipsa de echitate a acesteia.
Impozitele indirecte au un caracter regresiv (progresivitate inversa) si exercitd o presiune fiscald
mai mare asupra categoriilor sociale cu venituri mici;

- un al doilea repros adus impozitelor indirecte vizeaza randamentul instabil al acestora
generat de sensibilitatea lor in raport de conjunctura economica;

- cel putin unele dintre impozitele indirecte (taxele vamale, de exemplu) sunt criticabile si
din punct de vedere al costului de percepere al lor.

In sistemul impozitelor indirecte se cuprind: taxele de consumatie, monopolurile fiscale,
taxele vamale si alte taxe.

4.2 Taxele de consumatie

Taxele de consumatie sunt impozite indirecte cuprinse in pretul de vanzare al marfurilor
produse si realizate in interiorul aceleiasi tari. Instituirea lor are la bazad ideea conform céreia
cheltuielile de consum sunt un element relevant al puterii contributive a unei persoane fizice sau
juridice.

In practica fiscala se intilnesc doud mari tehnici de impunere a cheltuielilor de consum:

a. prin impozite analitice pe anumite cheltuieli specifice, rezultand taxe de consumatie pe
produs (accize);

b. printr-un impozit sintetic pe cheltuiala globala care afecteaza ansamblul cheltuielilor
efectuate de un contribuabil, rezultand taxe de consumatie cu caracter general (taxe generale
pe vanzdri).

A. Taxele de consumatie pe produs (accizele)

Aceste taxe vizeazd consumul anumitor produse care se consuma in cantitdti mari si
care nu pot fi inlocuite de cumparatori cu altele, pentru ca in acest fel, impozitul sa aiba un
randament fiscal cat mai ridicat.

Instituirea de impozite pe anumite cheltuieli specifice de consum ridica, pe de o parte, o
problema de politica fiscala constand 1n alegerea categoriilor de bunuri care sa fie impozitate, iar
pe de alta parte, o problema de tehnica fiscala, ce consta in alegerea metodelor de impozitare.

In legatura cu primul aspect, in prezent, aceste impozite vizeaza doud mari categorii de
marfuri: articolele de lux (blanuri naturale, bijuterii, articole de cristal, autoturisme, arme de
vanatoare etc.) si unele bunuri de uz curent consumate in cantitdfi mari §i care au cerere
inelastica (bauturi alcoolice, produse din tutun, cafea, produse petroliere etc.).
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Prin instituirea unor asemenea impozite pot fi urmdrite nu numai obiective cu caracter
financiar, ci si obiective cu caracter social (restrangerea consumului unor produse daunatoare
sanatatii), cu caracter economic (limitarea importurilor), cu caracter ecologic (impozitarea
consumului de carburanti sau a blanurilor naturale) etc.

In legitura cu al doilea aspect, in ceea ce priveste tehnica fiscald, taxele de consumatie se
calculeaza:

- fie in suma fixa pe unitatea de masurd, ceea ce permite lupta Tmpotriva fraudei, dar care
prezinta inconvenientul ca nu se adapteaza automat la fluctuatiile monetare si necesita actualizari
periodice;

- fie in cote procentuale proportionale aplicate asupra pretului de vanzare, metoda ce
prezinta avantajul unei adaptari suple la fluctuatiile monetare, dar care faciliteaza frauda fiscala.

De reguld, produsele destinate exportului sunt scutite de aceste impozite indirecte, iar
cele provenite din import trebuie impuse cu aceleasi taxe, ca si produsele indigene. Nivelul
cotelor utilizate pentru calculul accizelor diferd de la o tara la alta dar, Tn general, el este ridicat
depasind adesea 50% si uneori chiar 100%.

Baza de impozitare a accizelor o formeaza in general prefurile, asupra carora se aplica o
cota procentuala de impozit, sau cantitatile exprimate in unitd{i naturale asupra carora se aplica o
cotd fixa exprimatd in euro pe unitate.

Concluzionand, accizele se instituie, de reguld, asupra produselor2 la care:

- productia si vanzarea sunt supravegheate de stat;

- elasticitatea cererii In raport cu venitul este supraunitara;

- consumul lor conduce la afectarea sanatatii populatiei, la influentarea mediului
inconjurator etc.

In Romania, urmare a aderarii la Uniunea Europeana, prevederile referitoare la accize
incluse in Codul Fiscal® sunt in cea mai mare parte armonizate cu prevederile directivelor
Uniunii Europene Tn materie de accize.

Produsele supuse accizelor sunt grupate in doua categorii:

- produse la care se practica accize armonizate cu cele din Uniunea Europeana (bere,
vinuri, bauturi fermentate, alcool etilic, produse din tutun, uleiuri minerale, electricitate);

- alte produse accizabile (cafea, unele confectii din blanuri naturale, articole din cristal,
bijuterii din aur si platind, produse de parfumerie, etc.).

B.Taxele de consumatie cu caracter general (taxele generale pe vanzari)

Aceste taxe vizeaza volumul total al vanzarilor, indiferent daca obiectul vanzarii il
reprezintd bunurile de consum sau mijloacele de productie, motiv pentru care mai sunt intalnite
si sub denumirea de impozite pe cifra de afaceri.

La asezarea acestui impozit, caracteristic este faptul ca, se pleaca de la dever-ul total
(cifra de afaceri) al intreprinderilor industriale, comerciale, al celor prestatoare de servicii etc.

1. In practica fiscald internationald, in functie de veriga la care se incaseazd (unitatea
producatoare, comertul cu ridicata sau cu amanuntul) se cunosc doud forme de asezare a
impozitului pe cifra de afaceri, , astfel:

- impozitul cumulativ (multifazic),

- impozitul unic (monofazic).

In conditiile practicirii impozitului cumulativ (multifazic), mdarfurile sunt impuse la
toate verigile prin care trec din momentul iesirii din procesul de fabricatie si pana cand ajung la
consumator. Impozitul se mai numeste si “in cascada”, “bulgare de zapada”sau “in piramida”
deoarece la fiecare verigd noud se asaza asupra pretului la care se achizitioneaza marfa, in care
este inclus si impozitul platit cu prilejul fiecarei tranzactii pand in momentul respectiv.

Impozitul cumulativ prezintd avantajul ca asigura un randament fiscal ridicat chiar in
conditiile practicarii unor cote mici de impozit, insa are si o serie de dezavantaje:

* Tulian Vicirel si colab., Finante publice, Editura Didactici si Pedagogica, Bucuresti, 2007, pag.435.
? Legea nr. 571 publicati in M.Of. al Romaniei nr. 927/23.12.2003 cu modificarile si completirile ulterioare.
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- prin modul de asezare, conduce la calcularea de impozit la impozit;

- incarca pretul marfurilor;

- da dovada de prea putind transparentd;

- nu stimuleaza procesul investitional, produsele destinate investitiilor fiind taxate ca si

cele destinate consumului.

Impozitul unic (monofazic) se caracterizeaza prin aceea ca se incaseaza o sigura datd,
indiferent de numarul verigilor prin care trece marfa supusa impunerii.

Impozitul se poate incasa:

- fie in momentul vdnzarii marfii de catre producator si atunci se numeste faxd de
productie;

- fie in stadiul comertului cu ridicata sau cu amanuntul $i se numeste taxd asupra
vanzdrii sau impozit pe circulafie.

Taxa de productie este mai usor de administrat, deoarece sunt mai putini platitori §i are
un grad mai redus de stratificare, pe catd vreme impozitul pe circulatie scapa de sub efectul
dublei impozitari.

Acest impozit s-a practicat in Marea Britanie, Danemarca, Irlanda, Suedia, Norvegia, iar
in S.U.A., Canada, Japonia si Elvetia se practica si in prezent.

2. In functie de baza de calcul, impozitul pe cifra de afaceri imbraci doud forme:

- impozitul pe cifra de afaceri bruta;

- impozitului pe cifra de afaceri neta.

Impozitul pe cifra de afaceri bruta se stabileste prin aplicarea cotei de impozit asupra
intregii valori a marfurilor vandute, care include si impozitul platit la verigile anterioare.

Impozitul pe cifra de afaceri brutd are ca efect concentrarea productiel deoarece
intreprinderile integrate, care ocolesc comertul cu ridicata, sunt avantajate fata de cele
neintegrate care livreaza produsele lor intreprinderilor comerciale.

Impozitul pe cifra de afaceri brutd prezinta avantajul ca are un randament fiscal ridicat,
dar contine si o serie de inconveniente:

- duce la o stratificare de impozit;

- determinarea compensatiei de export cuvenitd exportatorului pentru marfurile exportate
este dificila, necunoscandu-se cat impozit indirect s-a platit de la producator la exportator, pentru
a solicita rambursarea impozitului aferent exportului (calcularea acestei compensatii este
necesara deoarece bunurile care fac obiectul comertului exterior se impun in tara de destinatie si
nu 1n cea de origine, $i de aceea este necesard restituirea, partiald sau integralda, a impozitelor
indirecte aferente marfurilor exportate).

Impozitul pe cifra de afaceri netd se aplicd numai asupra diferentei dintre preful de
vanzare §i pretul de cumparare, adica numai asupra valorii addugate de fiecare participant la
procesul de productie si circulatie al marfii respective, motiv pentru care se mai numeste si taxa
pe valoarea adaugata.

Taxa pe valoarea adaugata este un impozit pe cheltuiald care a fost instituit in anul
1954 in Franta si care, datoritd avantajelor sale, a fost rapid adoptat de o serie de state.

Taxa pe valoare adaugata este practicata, in prezent in tdrile membre ale U.E. si in alte
tari cum sunt: Japonia, Canada, Romania, Bulgaria.

Principalele caracteristici ale taxei pe valoarea adaugata, din care se pot desprinde o serie
de avantaje, sunt urmatoarele:

- este un impozit indirect, suportat de catre consumatorii finali ai bunurilor si serviciilor;

- este un impozit general intrucat se aplica, Tn principiu, la toate tranzactiile privind
bunurile si serviciile;

- este un impozit unic cu plata fractionata, corespunzatoare valorii adaugate in fiecare
stadiu;

- este un impozit neutru n raport cu numarul stadiilor prin care trece produsul si nu
influenteaza consumatorul in a reduce consumul;
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- este un impozit transparent ceea ce permite exercitarea dreptului de deducere si
detaxarea investitiilor si exporturilor;

- asigurda o mai mare ritmicitate a veniturilor la buget prin accelerarea decontarilor.

Taxa pe valoarea addugata are 1nsa si o serie de neajunsuri, dintre care, cel mai important
este regresivitatea acesteia, mai ales atunci cand se aplica intr-o cotd unica.

Taxa pe valoare adaugata se poate calcula in doua variante:

- prin aplicarea cotei proportionale asupra valorii adaugate in fiecare stadiu pe care il
parcurge marfa de la producator la cumparator ; este un procedeu mai rar utilizat datoritd
dificultatilor pe care le ridicd determinarea valorii adaugate;

- prin aplicarea cotei proportionale asupra prefului de vinzare din stadiul respectiv,
obtinandu-se astfel taxa asupra pretului de vanzare din care se deduce taxa (calculata in acelasi
fel), aferentd pretului de vanzare din stadiul anterior. Diferenta rezultata este taxa pe valoare
adaugata aferentd stadiului respectiv. In practic au fost adoptate diverse forme ale celei de-a
doua variante.

Avand in vedere faptul ca in cursul perioadei de impunere au loc multiple cumparari si
vanzari de bunuri, in practicd se procedeaza astfel: calculul taxei asupra pretului de vanzare se
efectueaza cu ocazia fiecdrei vanzari, cuantumul impozitului inscriindu-se distinct 1n factura. La
finele perioadei, se determind TVA colectatd, aferentd tuturor vanzarilor, din care se deduce
totalul TVA cuprins in facturile de cumparare din aceiasi perioadd, obtinandu-se impozitul de
platd sau de rambursat (dupa cum diferenta este pozitiva sau negativa). Aceastd metoda se aplica
in majoritatea tarilor care practicd acest impozit, intrucat permite determinarea directda a
obligatiei fiscale si diferentierea cotelor de impunere.

Datoreaza taxa pe valoarea addugatd toti cei care desfdsoarda o activitate economicd
(persoane fizice si juridice) indiferent de locul, scopul sau rezultatele acesteia. Fiind, asadar, un
impozit pe consum, nu intereseaza calitatea persoanei impozabile, ci natura actului, a operatiei
impozabile. Taxa se varsa la buget de catre persoana fizica sau juridica care apare in calitate de
vanzdtor, dar se suportd de consumatorii marfurilor sau serviciilor respective Tn momentul
cumpadrarii acestora.

Numarul si nivelul cotelor taxei pe valoarea adaugata diferd de la o tard la alta. Tarile
care utilizeaza mai multe categorii de cote au stabilite, de regula, o cota redusa pentru produsele
alimentare si de larg consum, o cotd majorata pentru produsele de lux si cele care fac obiectul
monopolului de stat si o cotd normald (intermediard) pentru celelalte marfuri si servicii. In
general, produsele care fac obiectul exportului nu sunt supuse taxei pe valoarea adaugata. Prin
urmare, o intreprindere care livreazd marfuri la interni si la export va plati taxa pe valoarea
adaugata numai pentru marfurile livrate beneficiarilor interni.

In Roménia, pani la mijlocul anului 1993, singurul impozit general pe vinzari practicat a
fost impozitul pe circulatia marfurilor. Era un impozit pe cifra de afaceri bruta, stabilit Tn cote
diferentiate pe produse sau grupe de produse (ultima variantd practicata utiliza cinci asemenea
cote, cuprinse intre 3% si 5%). Intrucit prezenta neajunsurile specifice impozitului pe cifra de
afaceri brutd, incepand cu 1 iulie 1993 a fost inlocuit cu taxa pe valoarea adaugata.

Modelul taxei pe valoarea addugatd introdus in tara noastra este inspirat de cel aplicat in
tarile membre ale Uniunii Europene.

De la introducerea sa si pana in prezent, asezarea acestui impozit a cunoscut numeroase
modificari si adaptari in incercarea de a spori productivitatea si echitatea sa si de a face noi pasi
in directia armonizarii practicii fiscale de la noi cu cea a Uniunii Europene.

4.3. Monopolurile fiscale

Monopolurile fiscale constituie o altd forma de manifestare a impozitelor indirecte, fiind
(ca si accizele) o modalitate de impunere selectivd a consumului, intrucit vizeaza anumite
categorii de marfuri, de reguld, din cele cu cerere inelastica si nesubstituibile: sarea, alcoolul,
tutunul, chibriturile, cartile de joc etc.
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Prin monopol fiscal se intelege dreptul exclusiv al statului de a produce si comercializa,
la un anumit pret, anumite produse, fara a fi expus concurentei.

Veniturile realizate de stat de pe urma monopolurilor fiscale sunt formate, pe de o parte,
din profitul creat in procesul de productie si desfacere a acestor marfuri, iar pe de alta parte din
impozitul indirect cuprins in pret, care se incaseaza de la consumatorii marfurilor respective.

Monopolurile fiscale, in functie de sfera lor de cuprindere, pot fi:

a. monopoluri fiscale depline, care se instituie de catre stat atit asupra productiei, cat si
asupra comertfului cu ridicata si cu amanuntul a anumitor marfuri;

b. monopoluri fiscale partiale, care se instituie fie numai asupra productiei si comertului
cu ridicata, fie numai asupra comerfului cu amanuntul.

Monopolurile fiscale se instituie de catre stat in principal din doud motive:

- pentru ca 1n categoria produselor enumerate (tutun, alcool, bauturi alcoolice etc.) se
petrec cele mai frecvente fenomene de evaziune si frauda fiscald, iar prin preluarea de catre stat a
producerii sau desfacerii acestora se inlatura aceste neajunsuri;

- pentru cd activitatea din acest domeniu este producatoare de venituri importante.

Printre tarile Tn care intdlnim monopoluri fiscale putem mengiona: Italia (asupra tutunului,
chibriturilor si pietrelor de bricheta), Germania, Suedia, Austria (asupra alcoolului si bauturilor
alcoolizate), Spania (asupra tutunului si petrolului) etc.

4.4. Alte taxe

Taxele reprezinta o altd forma a impozitelor indirecte, fiind datorate Tn schimbul unor
prestari de servicii pe care le efectueaza institutiile publice, notariale etc. pentru diverse persoane
fizice si juridice.De obicei, nivelul lor este superior costului acestor servicii, diferenta fiind
reprezentatd de veritabile elemente de impozit.

Dupa felul si specificul unitatilor care presteaza aceste servicii pe domenii, taxele pot fi:

1. taxe judecatoresti care sunt incasate de instantele jurisdictionale pentru actiunile si
cererile introduse spre judecare, cererile pentru exercitarea cailor de atac impotriva hotararilor
judecatoresti sau pentru eliberarea de copii de pe actele aflate in dosarele instantelor;

2. taxe de notariat, care se percep pentru eliberarea, certificarea, legalizarea sau
autentificarea de acte, copii sau traduceri de catre notariate;

3. taxe consulare care sunt aplicate la eliberarea de certificate de origine, acordarea de
vize de catre consulate;

4. taxe de administratie, care se Tncaseazd pentru eliberdri de permise, autorizatii,
legitimatii de catre organele administratiei de stat.

Dupa obiectul operatiunii care se efectueaza si urmeaza a fi taxata, taxele pot fi:

1. taxe de timbru care se percep la efectuarea de catre institutiile publice a unor operatii
cum sunt: autentificarea de acte, eliberarea unor documente (carfi de identitate, pasapoarte,
permise de conducere auto s.a.), legalizari de acte etc. Taxele de timbru poartd aceastd denumire
pentru ca Tncasarea lor se face prin aplicarea de timbre fiscale mobile;

2. taxe de inregistrare, care se percep la vanzari de imobile, constituirea de societati si
la majorarea capitalului acestora, la fuzionari, dizolvari si partajari de societati, cedari de fonduri
de comert, de clienteld etc. Perceperea lor se face in numerar sau prin virament, ca si in cazul
impozitelor.

Cuantumul taxelor este stabilit in mod diferentiat, In raport de natura si complexitatea
serviciului prestat, de valoarea bunurilor sau drepturilor ce fac obiectul actului taxabil etc. Ele
sunt asezate fie In suma fixa, fie ad-valorem, prin aplicarea unor cote procentuale proportionale
sau progresive asupra valorii actiunii sau faptelor supuse taxarii, fie sub forma mixta.

In Romania, se intAlnesc numeroase taxe de inregistrare §i de timbru, aria lor de
cuprindere cunoscand o extindere pe masura intensificarii circulatiei averilor si a consolidarii
pietei financiare. Desi aria lor de cuprindere este destul de vastd, totusi contributia lor la
formarea fondurilor financiare publice este destul de redusa.
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PARTEA II-A: FINANTE PRIVATE

CAP.1 COMPONENTELE SI REGULILE DE BAZA ALE GESTIUNII
FINANCIARE A INTREPRINDERII

Ca expresie operationala a finantelor intreprinderii, gestiunea financiard cuprinde un
ansamblu de decizii, operatiuni si modalitati de organizare a activitatii financiare in vederea
procurarii si utilizarii capitalurilor in scopul obfinerii, repartizarii si utilizarii rezultatului final,
respectiv profitului.

Gestiunea financiard presupune aplicarea in activitatea intreprinderii a doua criterii de
baza:

- autonomia functionala a intreprinderii, respectiv libertatea Tn modul de procurare si
gestiune a capitalului total;

- eficienta, respectiv obtinerea maximului de rezultate Tn urma gospodaririi si utilizarii
capitalului.

Gestiunea financiara cuprinde trei componente de baza:

e deciziile financiare;

e operatiunile financiare;

e cadrul organizatoric al activitdfii financiare.

Prima componentd a gestiunii financiare o reprezintd deciziile financiare. A gestiona
inseamnd, in primul rand, a conduce. Iar conducerea activitatii financiare se realizeaza prin
intermediul deciziilor financiare, definite ca acte constiente prin care se "hotdrdsc anumite
masuri pentru solutionarea unei probleme"* sau care "implici programarea evenimentelor
viitoare">. Efectul deciziilor financiare trebuie sa satisfaca inainte de toate asteptdrile ofertantilor
de fonduri, actionari si creditori financiari. Aceste asteptari sunt comensurate in termeni de
rentabilitate si risc, notiuni care reprezintd esenta logicii deciziilor financiare. Totodata, efectul
deciziilor financiare trebuie sa raspunda si asteptarilor personalului intreprinderii, care pretinde
in schimbul prestatiei sale o remunerare adecvata si o stimulare in functie de rezultate.

I. Dupa orizontul de timp la care se referd, deciziile financiare pot fi grupate in:

- decizii strategice;

- decizii tactice.

Deciziile financiare strategice vizeaza un orizont de timp mai indepartat si sunt cele care
prefigureaza cadrul Tn care urmeaza sa se desfasoare activitatea intreprinderii. Ele urmaresc
intarirea pozitiei intreprinderii pe piatd si dezvoltarea intreprinderii. In mod concret, deciziile
financiare strategice vizeaza volumul investitiilor care se vor realiza, cresterea randamentului
activelor, accelerarea vitezei de rotatie a activelor circulante, politica de prefuri a Intreprinderii
etc.

Deciziile financiare tactice sunt decizii de corectie, prin care se urmadreste ajustarea
influentelor conjucturale, pentru a se urma strategia fixatd. In mod evident, ele sunt adoptate in
cursul perioadei, in functie de conditiile noi care apar in procesul aproviziondrii, de productie sau
de desfacere.

II. Dupa natura lor, deciziile financiare se grupeaza in:

- decizii de investitii;

- decizii de finantare.

4 Bistriceanu, Gh. si colectiv, Lexicon de finante-credit, contabilitate si informatica financiar-contabild, vol.l, EDP,
Bucuresti, 1981, pag. 257
> Giurgiu, A., Mecanismul financiar al intreprinzdtorului, Ed. Dacia, Cluj-Napoca, 1995, pag.16
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Deciziile de investitii sunt decizii de cheltuire a capitalului care conduc la achizitionarea
sau construirea unui activ in vederea obtinerii de fluxuri de lichiditati viitoare. Investitiile cresc
valoarea ntreprinderii si de aceea deciziile care stau la baza lor sunt decizii strategice. De altfel,
sporirea de valoare a intreprinderii denotd ca investifia este rentabild si ca rentabilitatea
investitiei este superioara costului sdu de finantare. In urma deciziei de investitii se obtin doua
componente ale patrimoniului Tntreprinderii:

- o componenta principald reprezentatd de activele imobilizate sub cele trei forme:
imobilizari necorporale, corporale si financiare, care vor reprezenta zestrea intreprinderii pe o
perioada relativ lunga de timp;

- 0 componentd complementard, accesorie, reprezentatd de activele circulante (stocuri,
creante de exploatare, portofoliu de titluri de valoare) necesare realizarii ciclurilor operatiunilor
de exploatare si financiare. Desi sunt caracterizate printr-o rotatie rapida, caracterul lor de
permanenta la un anumit nivel prezinta importantd in buna functionare a mecanismului financiar
al Intreprinderii si imobilizeaza o parte destul de Tnsemnata din capitalul Tntreprinderii.

Deciziile de finantare vizeazd modul de finantare a activului Intreprinderii, respectiv
sursele de procurare a capitalurilor necesare. In fond decizia de finantare inglobeazd trei tipuri
majore de decizii:

¢ alegerea structurii de finantare, respectiv stabilirea raportului intre capitalurile
imprumutate $i cele proprii;

¢ politica de dividend, respectiv optiunea pentru reinvestirea rezultatului sau distribuirea
sa;

¢ alegerea intre finantarea internd, respectiv autofinantare si cea externd, din capitaluri
provenite de la actionari sau creditori financiari.

De aceea, deciziile de finantare sunt tot decizii strategice, deoarece influenteaza in mod
direct valoarea intreprinderii, si, implicit, eficienta activitdfii acesteia.

Intre deciziile de investitii si cele de finantare existd o interconditionare in sensul ci
optiunea pentru investitii determind nivelul capitalurilor de finantare si necesitatea gasirii
surselor de acoperire, dar si nivelul surselor de finantare este hotarator in adoptarea deciziei de
investitii. O gestiune financiard optima presupune o corelare a duratei de exigibilitate a sursei
cu durata de existenta a activului procurat cu aceasta, pentru a nu determina goluri de surse.

Cea de-a doua componenta a gestiunii financiare o reprezinta operatiunile financiare ca
actiuni concrete prin care se procura si utilizeaza capitalurile, in vederea obtinerii si repartizarii
rezultatelor finale. Sunt operatiuni financiare: activitatile de intocmire a contractului si statutului
de societate prin care se constituie capitalul social; operatiunile de intocmire a prospectelor de
emisiune pentru actiuni si obligatiuni, prin care se sporeste capitalul; incheierea contractelor de
credite; operatiunile de primire si de varsaminte de lichiditati; stabilirea amortizarii activelor
imobilizate; dimensionarea necesarului de active circulante si operatiunile de trezorerie menite sa
asigure solvabilitatea si capacitatea de plata a intreprinderii etc.

Adoptarea deciziilor financiare si efectuarea operatiunilor financiare pentru aplicarea
deciziilor se pot realiza numai Intr-un cadru organizatoric adecvat exercitarii functiei financiare
a Intreprinderii, ce reprezinta a treia componenta a gestiunii financiare.

Modul de organizare a activititilor financiare a cunoscut si cunoaste forme
institutionale diferite, in functie de marimea intreprinderii, de complexitatea activitatii
financiare si de perioada de dezvoltare pe care o traverseaza societatea.

Realizarea unei gestiuni financiare de intreprindere optima, adicd obfinerea maximului de
rezultate in urma alocarii §i gospodaririi capitalului si celorlalte categorii de resurse presupune
respectarea urmatoarelor reguli de baza:

1) selectarea si desfasurarea de activitati sau realizarea de produse din gama de fabricatie
numai daca prezinta rentabilitate;

2) dezvoltarea si diversificarea intreprinderii prin investitii noi, atita timp cat
rentabilitatea sperata pentru acestea este superioara costului capitalului utilizat pentru finantare;
se are in vedere ca randamentul marginal al investitiilor nregistreaza tendinta de scadere, iar
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costul capitalului creste pe masura sporirii nevoii de resurse pentru finantarea unor investitii
insemnate (costul capitalurilor proprii prin pretinderea de catre actionari a unei rentabilitafi ce
inglobeaza o cota de risc in crestere pe madsura investirii, iar costul capitalului Tmpumutat datorita
cererii de capital in crestere);

3) scadenta sursei de finantare sa fie superioard sau cel putin egald cu durata de existenta
a activului creat pe seama acesteia; in acest fel, se asigurd solvabilitatea si lichiditatea
intreprinderii, evitandu-se falimentul;

4) intreprinderea sa urmareascd cresterea gradului de findatorare atata timp cat
rentabilitatea capitalului investit sau rentabilitatea economica este mai mare decat rata costului
capitalului imprumutat, intrucat sporeste averea actionarilor (efectul de levier financiar al
indatorarii).

CAP. 2 CAPITALUL INTREPRINDERII

2.1. Structura capitalului intreprinderii

Una din laturile gestiunii financiare este procurarea si utilizarea capitalului intreprinderii
in vederea realizarii obiectului de activitate si a obtinerii de rezultate finale favorabile. Capitalul
intreprinderii se constituie din diverse surse si se utilizeaza conform unei rationalitati proprii,
aspecte care influenteaza eficienta generala si, deci, diferentierea Intreprinderilor cu acelasi profil
de activitate si cu un nivel asemandtor al capitalului avansat in circuitul economic. De aceea,
structura financiara, costul mediu al capitalului utilizat si modul de gospodarire in functionarea
mecanismului financiar al intreprinderii, prezinta o importantd deosebitd pentru aceasta.

Capitalul intreprinderii, dupa natura lui se Tmparte in:

- capital real;

- capital fictiv (financiar).

Capitalul real este cel care 1si gaseste reflectarea in bilantul intreprinderii, materializat
dupa sursele de provenienta in pasiv sau dupa modalitatile de folosinta, in activ;

Capitalul fictiv sau financiar care este determinat de capitalul real ca urmare a modului
de circulatie al instrumentelor prin care se constituie (actiuni, obligatiuni) sau instrumentelor prin
care este utilizat (titluri de credit sau efecte comerciale: cambii, bilete la ordin, cec-uri, etc.).

Schematic, capitalul real al intreprinderii este reflectat in bilang ca in figura nr. 2.1.

Dupia modalititile de folosinta |Dupz“l sursele de constituire
Imobilizari necorporale
L Imobilizari corporale 1.1. Capital social
Active imobilizate [mobiliziri financiare  |1.2. Prime
de capital, L.
Stocuri rezerve din reevaluare, |Capital
rezerve, rezultatul propriu 1.
1L reportat, rezultatul Capital
Active circulante exercitiului permanent
2.1. Datorii pe termen mediu si lung 1.
Creante (Datorii de platit intr-o perioada de Capital
este un an) total
Investitii pe termen scurt
Casa si conturi la banci
3.1. Datorii pe termen scurt
(Datorii de platit pand la un an)

Fig. 2.1. Structura bilantiera a capitalului intreprinderii

I. Capitalul total, dupa sursele de constituire, prezinta urmatoarea structura :
a) Capitalul social constituit la Infiintarea intreprinderii si sporit pe parcurs, reflectat intr-
un anumit numdr de actiuni, reprezintad, in general, partea preponderentd din capitalul
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intreprinderii. Capitalul social poate fi subscris prin aportul in bani si in natura al asociatilor sau
actionarilor si ramane in permanenta proprietatea acestora.

Capitalul social are o dubla semnificatie atat contabild cat si juridicd. Din punct de vedere
Jjuridic capitalul social reprezinta gajul general al creditorilor firmei, iar din punct de vedere
contabil acesta este evidentiat in pasivul bilanfului fiind sursa de capital cu exigibilitatea cea mai
indepartata, practic nedefinitd, pand la lichidarea intreprinderii, caz in care actionarii sunt
"indestulati dupa ceilalti creditori"®;

b) Prime de capital, rezerve din reevaluare, rezerve, rezultatul reportat, rezultatul
exercifiului’, constituie o componentd complexi a capitalului intreprinderii care cuprinde mai
multe elemente: prime de capital; rezerve asimilate capitalurilor; rezultatul reportat.

Aceste elemente, indiferent de destinatia lor, atita timp cét nu a aparut nevoia pentru care
s-au constituit, se folosesc pentru finantarea activelor intreprinderii.

Primele de capital (de emisiune, de fuziune, de aport, de conversie) reprezinta respectiv,
excedentul dintre pretul de emisiune al actiunilor noi si valoarea nominald a actiunilor sau a
partilor sociale; diferenta intre valoarea aportului rezultat din fuziune si valoarea cu care a
crescut capitalul social al societatii absorbante; diferenta intre valoarea aportului si valoarea
nominald a capitalului social cu care au fost remunerate aceste aporturi; excedentul intre valoarea
nominald a obligatiunilor convertibile Tn actiuni si valoarea actiunilor emise. Primele de capital
pot fi incorporate in capitalul social sau transferate la rezerve.

Rezervele sunt impdrtite in doua grupe:

1. rezerve din reevaluare, cu caracter nedistribuibil, reflecta plusul sau minusul rezultat
din reevaluarea imobilizarilor corporale;

2. rezerve create in Intreprindere care pot fi:

e rezerve legale sau fondul de rezerva care se constituie prin prelevarea in fiecare an din
profitul brut a unei cote de 5% pana cénd acesta atinge 20% din capitalul social. In mod normal,
fondul de rezerva nu are o destinatie specificata, dar el poate fi utilizat pentru acoperirea unor
pierderi pentru care nu s-au constituit alte rezerve, cu obligatia reintregirii lui. In fondul de
rezerva pot fi Tncorporate chiar si peste limita legald, diferentele din vanzarea actiunilor la un
curs mai mare decat valoarea nominala dupa acoperirea cheltuielilor cu emisiunea;

e rezervele statutare sau contractuale se constituie anual din profitul net al entitatii,
conform prevederilor din actul constitutiv al acesteia. Ele sunt folosite pentru acoperirea
pierderilor sau pentru majorarea capitalului social;

® alte rezerve care nu sunt prevazute de lege sau de statut §i se pot constitui de catre
firme facultativ, pe seama profitului net pentru acoperirea pierderilor contabile sau in alte
scopuri, potrivit hotararii adunarii generale a actionarilor sau asociatilor, cu respectarea
prevederilor legale.

Un alt element al acestei componente il reprezintd rezultatul reportat, adica profitul
nerepartizat la sfarsitul anului, a carui repartizare a fost amanatd de adunarea generalda a
actionarilor.

Prin insumarea capitalului social cu grupa primelor de capital, rezervelor, rezultatelor, se
constituie capitalurile proprii ale intreprinderii.

¢) Datoriile pe termen lung (pe o perioada mai mare de un an) sunt angajate de
intreprindere pentru completarea nevoii globale de finantare sub forma:

- creditelor bancare pe termen lung si mediu;

- imprumuturilor din emisiuni de obligatiuni si prime de rambursare a acestora;

- sumelor datorate entitatilor afiliate si entitatilor de care compania este legatd prin
interese de participare;

- altor Imprumuturi si datorii asimilate, precum si dobanzile aferente acestora.

6 Patulea, V., Patrimoniul societatilor comerciale. Raspunderea juridica, Ed. Continent XXI, Bucuresti, 1995, pg.17
" OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate
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Recurgerea la credite pe termen lung se face in special pentru finantarea nevoilor
permanente de resurse ale intreprinderii.

Fiind la dispozitia intreprinderii un timp mai indelungat, datoriile pe termen lung
impreuna cu capitalurile proprii formeaza capitalurile permanente ale intreprinderii.

Capitalurile permanente sunt utilizate pentru finantarea activelor imobilizate si a unei
parti din activele circulante. Structura capitalului permanent ofera informatii despre politica de
indatorare a firmei si a masurii 1n care aceasta se fundamenteaza pe criterii de eficienta.

d) Datoriile pe termen scurt (pe o perioada mai mica de un an), numite si datorii curente,
reprezintd o componentd dinamicd a capitalului total al intreprinderii, determinatd de nevoi
temporare de finantare, solicitate de ciclul operatiunilor de exploatare sau financiare, sau ca
urmare a politicii de credit comercial acordat clientilor.

Ele se reflectd, in special, n credite bancare pe termen scurt, datorii fatd de furnizori,
datorii fata de bugete (fiscale si privind asigurdrile sociale), datorii fata de salariati.

Datoriilre pe termen lung Tmpreuna cu datoriile pe termen scurt formeaza capitalurile
imprumutate ale Intreprinderii.

Capitalurile proprii Tmpreund cu cele Tmprumutate formeaza capitalul total al
intreprinderii.

Stabilirea unei structuri de finantare optime, adicd a unui raport corespunzator intre
capitalurile Tmprumutate si cele proprii, reprezintd o problemd de gestiune financiard cu
implicatii directe Tn marimea eficientei si a controlului Tntreprinderii.

I1. Dupa modul de folosinta, adica dupa durata de imobilizare a capitalurilor constituite
din diverse surse, capitalul total al intreprinderii se materializeaza in doua mari categorii de
active:

- active imobilizate;

- active circulante.

A. Activele imobilizate reprezinta plasamente de capital pe termen Indelungat, mai mare
de un an. Ele mai sunt cunoscute i sub denumirea de utilizari durabile, corespunzand, in
general, resurselor stabile, adica capitalurilor permanente ale intreprinderii. "Activele imobilizate
sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o perioadd mai mare de un
an. Activele imobilizate cuprind acele active destinate utilizarii pe o baza continud, pe o perioada
mai mare de un an, in scopul desfasurarii activitatilor entitétii”g.

Activele imobilizate se concretizeaza n imobilizari necorporale, corporale si financiare.

Imobilizdrile necorporale sunt active identificabile nemonetare, fira formi fizica. In
cadrul imobilizarilor necorporale se cuprind: cheltuielile de constituire (cheltuielile ocazionate de
infiintarea sau dezvoltarea unei entitati); cheltuielile de dezvoltare; concesiunile, brevetele,
licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare, daca au fost achizitionate cu titlu
oneros; fondul comercial, in masura in care a fost achizitionat cu titlu oneros; avansurile acordate
furnizorilor de imobilizari necorporale; alte imobilizari necorporale (programele informatice
create de entitate sau achizitionate de la terti, alte imobilizari necorporale).

Imobilizarile corporale sunt active care sunt detinute de o entitate pentru a fi utilizate in
productia de bunuri sau prestarea de servicii, pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru a fi folosite
in scopuri administrative si sunt utilizate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.
Imobilizarile corporale cuprind: terenuri §i constructii; instalatii tehnice si masini; alte instalatii,
utilaje si mobilier; investitii imobiliare; active corporale de explorare si evaluare a resurselor
minerale; active biologice productive; avansuri §i imobilizari corporale in curs de executie.

Imobilizarile financiare cuprind: actiunile detinute la entitafile afiliate; imprumuturile
acordate entitatilor afiliate; interesele de participare; Tmprumuturile acordate entitatilor de care
compania este legatad in virtutea intereselor de participare; investitii definute ca imobilizari (titluri
de valoare detinute pe o perioadd indelungatd in capitalul altor entitati, diferite de entitatile

¥ OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate

36



afiliate §i societatile asociate); alte imprumuturi (imprumuturi acordate pe termen lung altor
entitati, garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitate la terti).

Fiind plasamente pe termen indelungat, activele imobilizate participa la mai multe cicluri
de exploatare si 1si transferd, In mod treptat, pe durata lor de functionare, o parte din valoarea
lor asupra utilitdtilor create in intreprindere (produse, servicii, lucrari) prin procesul de
amortizare. In activele imobilizate sunt cuprinse insi si elemente care nu se supun procesului de
amortizare, datoritd faptului ca prin natura lor nu se uzeazd, adicd nu-si pierd valoarea de
intrebuintare (terenurile, imobilizarile financiare).

B. Activele circulante reprezinta plasamente de capital pe termen scurt, mai mic de un
an, n elemente necesare desfasurarii neintrerupte a procesului de fabricatie sau comercializare al
intreprinderii.

Durata plasamentului se limiteazd la un ciclu economic, capitalurile avansate fiind
recuperate prin vanzarea si incasarea productiei si reintroduse intr-un nou ciclu economic.

In cadrul activelor circulante se disting urmitoarele subgrupe in functie de gradul de
lichiditate, respectiv rapiditatea cu care se transforma in disponibilita{i banesti:

a) Stocurile de active circulante cuprind: materii prime si materiale consumabile;
productia in curs de executie; semifabricate; produse finite si marfuri; avansuri pentru cumparari
de stocuri. Diversele categorii de stocuri au o duratd de imobilizare determinata de specificul
proceselor de aprovizionare, productie, desfacere;

b) Creantele cuprind: creantele comerciale; sumele de incasat de la entitatile afiliate; alte
creante; capitalul subscris si nevarsat. Toate aceste elemente sunt rapid transformabile n
moneda;

c) Investitiile pe termen scurt cuprind: actiunile detinute la entitatile afiliate, alte
investitii pe termen scurt (obligatiunile emise si rdscumparate, obligatiunile achizitionate si alte
valori mobiliare achizitionate), toate in vederea realizdrii unui profit intr-un interval scurt de
timp;

d) Casa i conturile la banci cuprind valorile de Tncasat, cum sunt: cecurile si efectele
comerciale depuse la banci, disponibilitdtile Tn lei si valutd, cecurile entitatii, etc care prezintd
chiar forma lichida a activelor circulante. In urma incasarilor realizate din vanzarea productiei,
din activitati financiare sau extraordinare si a onorarii obligatiilor fata de furnizori, creditori,
bugete, salariati, Intreprinderea trebuie sd detind un minim de disponibilitdti banesti, minim de
trezorerie, in orice moment, pentru a face fata platilor urgente si neprevazute sau a interveni la
bursele de valori si marfuri in vederea realizarii unor plasamente rentabile.

Prezentarea structurii bilantiere a capitalului total, dupa sursele de provenienta si dupa
modul de utilizare are la baza urmatoarele criterii:

e cxigibilitatea elementelor de pasiv;

e lichiditatea elementelor de activ.

Potrivit criteriului exigibilitatii, al scadentelor, capitalul total este evidentiat incepand cu
elementul cel mai greu exigibil, cu durata de scadentd cea mai indepartatd, capitalul social si
rezervele legale, apoi creditele si datoriile pe termen mediu si lung cu o scadenta relativ
indepartata si continud, cu creditele si datoriile pe termen scurt care au o scadentd relativ
apropiata.

Potrivit criteriului lichiditatii, in activ, plasamentele incep cu elementele cu o durata de
folosinta relativ mare si lichiditate scazuta (activele imobilizate), se continuda cu stocurile de
active circulante cu duratd de imobilizare relativ redusd si lichiditate relativ mare, apoi cu
valorile realizabile in termen scurt cu lichiditate crescuta (creante, investitii pe termen scurt) si se
incheie cu disponibilitdtile banesti ca forma concretd de manifestare a lichiditatii.

Avand in vedere una din regulile de baza ale gestiunii financiare, $i anume necesitatea ca
durata de exigibilitate a resurselor sa fie mai mare sau cel putin egala cu durata de existenta a
activelor procurate din aceste surse, este evident ca activele durabile sa fie acoperite cu resurse
stabile; adicd din capitalurile permanente se finanteazd mai intai activele imobilizate. Dar si o
parte a activelor circulante, desi au o existentd mult mai scurtd in intreprindere datorita rotatiei

37



accelerate n cadrul succesiunii ciclurilor economice, capatd un caracter de permanenta datorita
asigurarii continuitatii activitafii productive sau comerciale a intreprinderii. Este vorba de un
nivel determinat al stocurilor de materii prime, productie neterminata, produse finite, marfuri, al
creantelor fata de clienti sau chiar al unor decontari cu bugetul de stat de recuperat (T.V.A.
deductibild) care se gaseste cel putin la un nivel minim pe toatd durata anului in intreprindere.
Este normal ca si aceastd parte a activitatii Intreprinderii sa fie finantatd din capitaluri
permanente.

Diferenta de capitaluri permanente ramase dupa acoperirea activelor imobilizate,
destinata finangarii activelor circulante cu caracter de permanenta, este cunoscuta in literatura
economica sub denumirea de fond de rulment net.

Fondul de rulment net se determina astfel:

FRN =Cp - Aln
in care:
FRN - fond de rulment net;
Cp - capitaluri permanente;
Aln - active imobilizate nete (la valoarea contabild neta, raimasa dupa deducerea amortizarii).

Acest mod de calcul subliniazd influenta structurii de finantare asupra constituirii
fondului de rulment net.

Avand in vedere egalitatea bilantiera, fondul de rulment net se poate determina si astfel:

FRN = AC - Dts
in care:
AC - active circulante;
Dts - credite si datorii pe termen scurt.

Desi nu este evidentiat Tn mod distinct Tn bilant, fondul de rulment net are o existenta
certd. Fondul de rulment net nu este un capital distinct ci o modalitate de folosire a capitalurilor
permanente. Totodatd, fondul de rulment net reprezintd un instrument sugestiv al analizei
financiare care prin comparare cu nevoia de active circulante ofera indicii asupra echilibrului
financiar al intreprinderii.

2.2. Modalitati de formare si sporire a capitalului

Decizia de finantare, care sta la baza formarii capitalului intreprinderii, poate fi realizata
prin doud modalitati: finantare interna si finantare externa.

Daca se are in vedere structura capitalului respectiv, capitaluri proprii si imprumutate,
existd douad cadi de constituire a capitalului:

4 crearea capitalurilor proprii;

4 indatorarea.

A. Crearea capitalurilor proprii

Prima §i cea mai importantd componenta a capitalurilor proprii o reprezintd capitalul
social.

Capitalul social este conditia fundamentala a infiintarii unei intreprinderi, aceasta notiune
fiind "inseparabild de cuvantul societate"’. Capitalul social poate fi subscris prin aport in
numerar §i aport in natura al actionarilor sau asociatilor si rdmane permanent in proprietatea
acestora. In consecintd, acestia nu-si vor recupera fondurile investite decit dupa lichidarea
societafii comerciale, din partea ramasda dupa onorarea creditorilor. Recuperarea capitalurilor
investite inainte de lichidarea societatii se face prin vanzarea partilor sociale sau actiunilor sale
altor persoane.

® Depallens G., Géstion financiére de l'entreprise, Ed. Sirey, Paris, 1988, pag. 567
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Modul de constituire, dar, mai ales, modul de circulatie al capitalului social sunt
diferite in functie de forma juridica a societatilor comerciale.

Aporturile in numerar sunt obligatorii la constituirea oricarei forme de societate.
Aporturile in natura sunt admise la toate formele de societate, trebuie sa fie evaluabile din punct
de vedere economic si sunt varsate prin transferarea drepturilor corespunzatoare si prin predarea
efectiva catre societate a bunurilor aflate in stare de utilizare. Aporturile in creante au regimul
juridic al aporturilor in natura, nefiind admise la societdtile pe actiuni care se constituie prin
subscriptie publicd si nici la societatile in comandita pe actiuni si societatile cu raspundere
limitata.

Organizarea firmelor sub forma societatilor pe actiuni face ca emisiunea acestor titluri sa
fie principala modalitate de formare a capitalului social.

Actiunile sunt titluri de valoare care atesta dreptul de proprietate al detinatorilor asupra
unei parti din capitalului social si care dau dreptul la incasarea anuald a unui dividend in functie
de marimea profitului net realizat de firma si de proportia de distribuire hotaratd de Adunarea
Generala a Actionarilor.

Actiunile sunt evaluate la valoarea nominald la momentul primei emisiuni, aceasta valoare
fiind inscrisa si pe titlu. Valoarea nominald a unei actiuni nu poate fi mai micd de 0,1 lei. Dupa
momentul emisiunii, actiunile vor fi caracterizate printr-un pret de tranzactionare, care in cazul
firmelor cotate, reprezinta cursul bursier. in majoritatea cazurilor, cursul bursier este diferit de
valoarea nominald, fiind stabilit in functie de cererea si oferta de actiuni pe piata.

Produsul dintre numarul de actiuni emise de firma si valoarea lor nominala reprezinta
capitalul social al firmei:

Ci=N.xV,
in care:
C; - capitalul social;
N, - numarul actiunilor emise
V, - valoarea nominald a unei actiuni.

A doua componentd a capitalurilor proprii, rezerve, rezultate, fonduri proprii se
constituie pe seama profitului inainte sau dupd impozitare, conform procedurii prezentate in
paragraful anterior.

Cresterea capitalurilor proprii ca urmare a tendintei de dezvoltare a Intreprinderii se
realizeaza prin:

I - sporirea capitalului social;

II - autofinantare.

1. Sporirea capitalului social

Capitalul social prevazut la infiintarea firmei poate fi modificat, ulterior, In functie de
necesitatile si politica de finantare a acesteia.

Astfel, capitalul social poate fi majorat pe parcursul desfasurarii activitdtii prin mai multe
procedee'":

a) emisiunea de noi actiuni;

b) incorporarea de rezerve sau profituri nerepartizate;

¢) conversia datoriilor;

d) plata dividendelor in actiuni

e) absorbtia totald sau partiala a altei firme.

a) Emisiunea de noi actiuni este o modalitate putin agreatd de actionarii existenti
deoarece prin aparitia unor noi actionari, ei pot pierde controlul asupra societatii. De aceea,
emisiunea de noi actiuni este o solutie acceptatd de adunarea generald a actionarilor atunci cand
nu exista alte posibilitati de finantare.

' Sichigea N., Giurci-Vasilescu L., Gestiunea financiard a intreprinderii, Ed. Universitaria, Craiova, 2009, pag.45
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Conform legislatiei din Roméania, emisiunea de noi actiuni se poate face numai la un pret
mai mare sau egal cu valoarea nominald. Dupa emisiune, se va forma un curs bursier nou al
actiunilor care se determina astfel:

Chn = NaxCba +nXxPe
Na+n
in care:
Cbn - cursul bursier dupd emisiunea de noi actiuni;
Na - numarul de actiuni aflate in circulatie inainte de emisiune;

Cba - cursul bursier al actiunilor inregistrat anterior emisiunii de noi actiuni;
n - numarul de actiuni nou emise;
Pe - pretul de emisiunea al noilor actiuni.

Actiunile nou emise se oferd, in primul rand, spre subscriere actionarilor existenti,
proportional cu numarul actiunilor pe care le detin si cu obligatia ca acestia sd-si exercite dreptul
preferential de subscriere intr-un interval de timp stabilit de AGA. Dupa expirarea acestui
termen, daca actionarii existenti nu au optat, actiunile vor putea fi subscrise public.

Dreptul de subscriere constituie un mijloc de protectie a intereselor vechilor actionari,
deoarece exercitarea sa asigura evitarea reducerii beneficiilor obtinute de acestia ca rezultat al
cresterii numarului de actiuni. De asemenea, prin exercitarea dreptului de preferinta, vechii
actionari 1si mentin cota de capital investitd in firma si, ca rezultat, puterea de control asupra
activitatii acesteia.

Dreptul de subscriere (ds) reprezinta de fapt, pierderea de valoare a actiunii vechi cu care
va fi recompensat defindtorul acesteia pentru a nu fi afectat de majorarea capitalului si se
determina astfel:

ds = Cba — Cbn = (CPa—Po)xn
Na+n

Vechii actionari au dreptul preferential de a achizitiona noi actiuni emise de firma, la
pretul de emisiune, dacd detin un numar de drepturi de subscriere (Nds), determinat ca raport
intre numarul de actiuni vechi (Na) si cel de actiuni noi (n), astfel:

Na

Nds = —
n

In functie de modul diferit de subscriere al actiunilor prin aport in numerar sau in natur,
se vor produce influente financiare diferite Tn activitatea Intreprinderii:

- dacd subscrierea actiunilor s-a facut prin aport in numerar, se realizeaza o Tmbunatatire
a structurii financiare in sensul cresterii capitalurilor proprii in defavoarea celor Tmprumutate.
Prin urmare, are loc o crestere a capitalului permanent si a fondului de rulment net si o
imbunatatire a lichiditatii Intreprinderii;

- daca sporirea capitalului social se face prin aport in natura, intr-o prima faza, echilibrul
financiar ramane neschimbat deoarece cresc, in acelasi timp, atat capitalul social cat si activele
imobilizate. Dar cresterea capacitdtii de productie sau comercializare prin Tncorporarea noilor
imobilizari corporale conduce la cresterea necesarului de active circulante, a necesarului de fond
de rulment, ceea ce necesitd si asigurarea surselor (fie emisiunea de alte actiuni in numerar, fie
credite pe termen scurt).

b) Incorporarea de rezerve sau profituri nerepartizate este o modalitate de sporire a
capitalului social care nu afecteaza structura financiard, ci numai structura capitalurilor proprii,
prin cresterea capitalului social si reducerea cu aceeasi sumd a rezervelor, rezultatelor si
fondurilor proprii. Nu pot fi Tncorporate in capitalul social rezervele legale, beneficiile sau
primele de emisiune.

Sporirea capitalului social prin incorporarea rezervelor si rezultatelor se poate realiza in
dous feluri'":

" Sichigea N., Gestiunea financiard a intreprinderii, Ed. Universitaria, Craiova, 2003, pag.47
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¢ prin cresterea valorii nominale a actiunilor existente;

4 prin cresterea numarului de actiuni care se distribuie gratuit actionarilor existenti.

Fiecare din aceste modalitati produc influente financiare diferite, astfel:

- cresterea valorii nominale a actiunilor existente nu va modifica numarul actiunilor
intreprinderii. Deci, pe piata financiara preful actiunilor raméne acelasi, modificindu-se numai
rata dividendului pe actiune, nu si dividendul ca atare;

- cresterea numarului de actiuni poate conduce la scdderea cursului actiunilor, care se
poate determina astfel:

Chn = Na x Cba
Na+n
in care:
Cbn - cursul bursier dupa emisiunea de noi actiuni;
Cba - cursul bursier al actiunilor Tnregistrat anterior emisiunii de noi actiuni;
Na - numarul de actiuni aflate in circulatie Tnainte de emisiune;
n - numadrul de actiuni nou emise.

In cazul emisiunii de noi actiuni, vechii actionari beneficiazi de anumit numir de
drepturi de atribuire (da), a caror valoare se determina astfel:

da = Cba — Cbn = 22X
Na+n

Numarul drepturilor de atribuire se determind prin raportarea numarul de actiuni vechi

(Na) la numarul actiunilor noi (n), astfel:
Nda = Na
n

¢) Conversia datoriilor intreprinderii, presupune cresterea capitalului social prin
incorporarea datoriilor, compensarea unor creante lichide si exigibile asupra societatii cu actiuni
ale acesteia.

Cresterea capitalului social prin incorporarea datoriilor se face numai cu acceptul
furnizorilor si creditorilor intreprinderii, prin renuntarea actionarilor existenti la dreptul lor
preferential de subscriere. Aceasta transformare a datoriilor pe termen scurt in capital are ca efect
cresterea fondului de rulment prin cresterea capitalului social, crestere care este asimilata unei
emisiuni de actiuni in numerar daca este vorba de creante lichide, datorii fata de creditori si
cresterii aportului Tn naturd la capitalul social daca este vorba de creante in naturd, fatd de
furnizori. Aceasta operatie prezinta avantaje atit pentru societate, care evitd in acest mod efectele
unei datorii ce implica eforturi financiare, cat si pentru creditori care devin actionari, cu toate
drepturile ce le confera aceastd calitate. Totodata prin imbunatatirea raportului intre capitaluri
proprii si capitaluri Tmprumutate se creeaza o premisa pentru o Tndatorare viitoare.

Forma consacratd de transformare a datoriilor in capital social o reprezintd conversia
obligatiunilor convertibile in actiuni, pe baza unei proportii de conversie stabilitd In momentul
emiterii acestui gen de obligatiuni. De fapt, cresterea de capital prin conversia datoriilor este
specifica firmelor mari, care au dreptul de a emite obligatiuni.

d) Plata dividendelor in actiuni este asimilata, din punct de vedere juridic, unei sporiri
a capitalului social in numerar.'* Aceastd modalitate are ca efect diminuarea datoriilor pe termen
scurt i cresterea capitalului social si implicit a capitalului propriu cu efect asupra lichiditatii si
echilibrului financiar al intreprinderii.

e) Absorbfia totala sau partiala a altei societdfi comerciale care are ca efect cumularea
partii de capital social al societatii absorbite. Prin urmare, vor creste capitalurile proprii si
permanente, concomitent cu cresterea activelor imobilizate, fapt ce va conduce la mentinerea

"2 Berceanu D., Berceanu O., Sichigea D.,Finantarea firmei, Ed. Didactici si Pedagogica RA, Bucuresti, 2006,
pg.27
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echilibrului financiar, sau chiar se va imbunatafi structura financiara si lichiditatea firmei, daca
societatea absorbita dispunea de o trezorerie pozitiva.

I1. Autofinantarea determind cresterea capitalurilor proprii prin retinerea in totalitate
sau in parte a sumei cuvenitd ca remuneratie anuald a actionarilor pentru acoperirea nevoilor de
finantare ale intreprinderii §i a sumei corespunzatoare participdrii activelor imobilizate la crearea
noilor utilitati sub forma amortizarii. Deci, autofinantarea corespunde, in principal cotei din
profitul net capitalizat Tn intreprindere si amortizarii activelor imobilizate. Nivelul autofinantarii
este determinat direct de politica de dividende pentru cad rata capitalizarii profitului este
determinata de rata de distribuire a dividendelor si de marimea amortizarii activelor imobilizate.

B. Indatorarea

Capitalurile proprii constituite sunt, adeseori, insuficiente pentru acoperirea nevoii
globale de finantare a intreprinderii si atunci aceasta este nevoitd sa apeleze la alte mijloace:
emisiunea de obligatiuni, credite bancare pe termen lung sau scurt, credite furnizori si alte datorii
din exploatare. Capitalurile obtinute din aceste surse formeaza indatorarea, care in functie de
factorul timp, ar putea fi clasificata in:

I. indatorare pe termen mediu si lung;

II. indatorare pe termen scurt.

I. indatorarea pe termen mediu si lung

Indatorarea pe termen mediu si lung are ca scop asigurarea firmei cu capitaluri
permanente, fapt ce 1i conferd posibilitatea adoptarii unei strategii de dezvoltare si functionare
intr-un interval de timp relativ indelungat.

Indatorarea pe termen mediu si lung se realizeaza prin urmitoarele instrumente: creditul
bancar pe termen mediu si lung; creditul obligatar; leasingul.

I. Creditul bancar pe termen mediu si lung se acorda, de regula, de catre bancile
comerciale pentru un interval de timp cuprins intre 1 si 25 de ani.

Avand in vedere riscurile pe care si le asuma bancile prin acordarea creditelor, conditiile
de eligibilitate ale firmelor care vor obtine o astfel de finantare sunt stricte si se bazeaza pe o
documentatie tehnico-economica bine fundamentata si pe existenta unor garantii temeinice.

Documentatia tehnico-economica solicitatd de banci pentru acordarea unui credit
cuprinde urmatoarele elemente: cererea de credit; documente juridice de constituire a societatii
(certificatul de inregistrare; contractul de societate, statutul societatii, etc); documente financiare:
situatii financiare (bilant, cont de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie) pentru ultimii
2-3 ani; balantele de verificare pe ultimele 3 luni, situatia patrimoniului si rezultatele financiare
pentru trimestrul urmator; bugetele de venituri si cheltuieli si cele de investitii pentru anul in curs
si pentru perioada viitoare; plan de afaceri (autorizatii i avize necesare functionarii, cereri de
produse si servicii de la principalii clienti; oferte de la furnizori pentru achizifionarea de
echipamente, materii prime etc.)

Modalitatea de garantare a creditelor contractate de catre firme difera in functie de tipul
de credit. In general, tipurile de garantii acceptate de banci sunt urmitoarele: ipoteca asupra
unor bunuri imobile prin definitie (cladiri, constructii, terenuri, etc.) sau bunuri imobile prin
destinatie (instalatii fixate in spatiu, furnale, forje, cuptoare, etc.); gajul asupra unor bunuri
mobile fara deposedare (masini, utilaje) aflate in proprietatea imprumutatului, valorificabile pe
piatd sau cu deposedare (actiuni, obligatiuni, metale pretioase); cesiunea de creanta privind
drepturi de incasat rezultate din contracte ferme de livrare a produselor catre parteneri cu
bonitate recunoscutd de banca; cesiunea drepturilor de despagubire din asigurarile care
constituie o garantie suplimentara a bancii pentru bunurile ipotecate sau gajate; garanfii
personale: scrisoare de garantie bancara, avalizarea titlurilor de credit, garantii emise de fonduri
de garantare, cautiunea, garantii emise de statul roman etc.

42



Pe baza informatiilor obtinute de la firma care solicita creditul, banca va analiza
indicatorii financiari cat i pe cei nefinanciari carora le atribuie ponderi in functie de importanta
fiecaruia la masurarea bonitatii firmei determinand rating-ul de credit, prin care se va evalua
capacitatea firmei de a rambursa creditul solicitat.

Oferta creditelor pe termen mediu si lung este variatd, cele mai utilizate forme fiind
creditele ipotecare, creditele pentru investitii, creditele pentru operatiunile de leasing, creditele Tn
valutd pe termen mediu si lung etc. Tendintele actuale sunt de a personaliza aceste instrumente
pentru a raspunde mai bine nevoilor specifice de finantare ale firmelor care le solicita.

I1. Creditul obligatar se obtine prin emisiunea de obligatiuni care sunt titluri de valoare
care exprimad, pe de o parte, creanta detinatorilor lor asupra activelor emitentului, iar, pe de alta
parte, angajamentul emitentului de a plati o remuneratie (dobanda) si de a rambursa Tmprumutul.

Comparativ cu emisiunea de actiuni, emisiunea de obligatiuni prezintd avantaje dar si
unele dezavantaje.

Din punctul de vedere al societatii emitente, imprumutul obligatar nu afecteaza structura
actionarilor si nici nu confera detinatorului lor nici un drept in luarea deciziilor.

Din punctul de vedere al detinatorilor, obligatiunile asigura dobanzi constante, platite de
catre firma emitenta pe toata durata creditului obligatar, indiferent de situatia sa financiara - spre
deosebire de dividendele asigurate de actiuni, care depind direct proportional de castigurile
emitentului.

In cazul lichidarii firmei emitente, obligatarii nu sunt afectati in aceeasi masurd ca si
actionarii, avand dreptul la rambursarea imprumutului la valoarea nominald. Actionarii primesc
doar diferenta ramasa dupa plata tuturor creantelor prevazute de lege pentru a fi onorate.

Emisiunea de obligatiuni este hotaratd de adunarea extraordinard a actionarilor i nu de
conducerea firmei, ca o masura suplimentara de protectie a subscriitorilor de obligatiuni contra
societdtilor comerciale care nu ofera toate garantiile necesare rambursarii imprumutului. Tot Tn
avantajul obligatarilor este si procedura de garantare a obligatiunilor cu anumite active.

In Roménia, pentru a avea acces pe piata obligatard, o firmi trebuie si fie societate pe
actiuni, sa fi desfasurat activitate reflectata in bilantul aprobat de actionari un numar minim de
ani (2-3 ani) iar valoarea obligatiunilor subscrise trebuie sa fie integral varsate.

Emisiunea de obligatiuni prin oferta publica se face pe baza de prospect de emisiune care
va cuprinde informatii privind denumirea, obiectul de activitate, sediul si durata societatii;
capitalul social si rezervele; situatia patrimoniului social dupa ultimul bilant contabil aprobat;
categoriile de actiuni emise de societate; suma totald a obligatiunilor ce urmeaza sa fie emise si a
celor care au mai fost emise, modul de rambursare, valoarea nominald a obligatiunilor, dobanda
lor, tipul obligatiunilor (nominative sau la purtator, convertibile etc.).

Obligatiunile pot fi emise in formd materiala, pe suport hartie, sau in forma
dematerializatd, prin inscriere in cont. Obligatiunile din aceeasi emisiune trebuie sa fie de o
valoare egald si acorda posesorilor lor drepturi egale. Valoarea nominald a unei obligatiuni nu
poate fi mai mica de 2,5 lei'? iar valoarea nominala a obligatiunilor convertibile in actiuni va
trebui sa fie egala cu cea a actiunilor. Obligatiunile convertibile pot fi preschimbate Tn actiuni ale
societafii emitente, in conditiile stabilite in prospectul de oferta publica.

Modalitatea clasica de remunerare este plata periodicd a unui cupon (dobanda) dar si
primele de emisiune sau de rambursare pe care emitentul le poate acorda pentru a face mai
atractiv Tmprumutul.

Modalitatile de rambursare a imprumutului obligatar sunt urmétoarele'*:

a) rambursare prin anuitati constante;

b) rambursare 1n transe egale (serii egale);

¢) rambursare integrala la scadenta;

" Legea nr. 31/1990, art 167 - modificata prin legea 441/2006
14 Sichigea, N., Giurca Vasilescu, L.,Gestiunea financiara a intreprinderii. Aplicatii §i teste grila, Ed. Universitaria,
2005, pag. 49
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a) Rambursarea prin anuitdafi constante presupune rambursarea anuald a unei sume
constante. Valoarea anuitatii constante (suma ratei de rambursat si a dobanzii) se determina
potrivit formulei:

A=c._ 4
I-1+d™
in care:
A - anuitatea de rambursat;
C - valoarea creditului obligatar;
n - durata creditului;
d - rata dobanzii (in procente).

b) rambursarea in transe egale (serii egale) presupune rambursarea unui numar egal de
obligatiuni in fiecare an, dobanda calculandu-se la creditul ramas nerambursat. Anuitatile anuale
sunt descrescatoare si se determina astfel:

Ai=+(Cd)
n

in care:
A; - anuitatea de rambursat in anul "i";
valoarea creditului obligatar;
valoarea creditului obligatar ramasd de rambursat la inceputul anului "1";
durata creditului obligatar;
rata dobanzii.
c) rambursarea integrala la scadenta presupune ca intregul imprumut sa fie rambursat la
sfarsitul duratei imprumutului. In acest caz, anuititile (A;) se determina astfel:

Q-BDO

Al=A=... A =C-d
Ap=C+ C-d
in care:
A; - anuitatile in anii i =1,2, ..., n-1;
A, - anuitatea in ultimul an al creditului obligatar "n";
C - valoarea creditului obligatar;
d - rata dobanzii;
n - perioada de acordare a creditului obligatar.

Pentru a mari atractivitatea obligatiunilor si pentru a elimina riscurile veniturilor viitoare,
s-a procedat la o diversificare a acestora. Astfel, pe langa obligatiunile clasice au aparut o mare
varietate de obligatiuni, cu caracteristici diferite pentru a putea patrunde pe cele mai diverse
segmente ale pietei de capital: obligatiunile indexate; obligatiunile participative; obligatiunile cu
cupon zero; obligatiunile convertibile in actiuni; obligatiunile cu bonuri de subscriptie de
actiuni; imprumuturi obligatare grupate sau colective.

III. Leasingul este operatiunea prin care o parte, denumita locator/finantator, transmite
pentru o perioadd determinatd dreptul de folosintda asupra unui bun al carui proprietar este,
celeilalte parti, denumita locatar/utilizator, la solicitarea acesteia, contra unei pldti periodice,
denumita rata de leasing (chirie). Rata de leasing poate cuprinde, dupa caz:

- amortizarea activului;

- remunerarea capitalului investit (pe baza de comision);

- prima de risc datorata faptului ca institutia financiara suportd intreaga finantare;

- cheltuieli administrative.

Operatiunile de leasing au ca obiect':

- bunuri imobile prin natura lor sau care devin imobile prin destinatie;

" Legea nr. 287/2006 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 51/1997 privind operatiunile
de leasing si societdtile de leasing, art. 1,alin. (2)
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- bunuri mobile, aflate in circuitul civil, cu exceptia inregistrarilor pe banda audio si video,
a pieselor de teatru, a manuscriselor, a brevetelor, a drepturilor de autor si a bunurilor
necorporale.

In functie de serviciile oferite, leasingul in Roméania poate imbrica doui forme:

A. Leasingul financiar este contractul de leasing care indeplineste, potrivit prevederilor
legislative din Romania'® cel putin una dintre urmétoarele conditii:

a) riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra bunului care face obiectul
leasingului sunt transferate utilizatorului la momentul la care contractul de leasing produce
efecte;

b) contractul de leasing prevede expres transferul dreptului de proprietate asupra bunului
ce face obiectul leasingului catre utilizator la momentul expirarii contractului;

c¢) utilizatorul are optiunea de a cumpara bunul la momentul expirdrii contractului, iar
valoarea reziduald exprimata in procente este mai mica sau egald cu diferenta dintre durata
normald de functionare maxima si durata contractului de leasing, raportatd la durata normala de
functionare maxima, exprimata in procente;

d) perioada de leasing depaseste 80% din durata normald de functionare maxima a
bunului care face obiectul leasingului; perioada de leasing include orice perioada pentru care
contractul de leasing poate fi prelungit;

e) valoarea totald a ratelor de leasing, mai putin cheltuielile accesorii, este mai mare sau
egala cu valoarea de intrare a bunului.

Rata de leasing financiar este formata din cota-parte din valoarea de intrare a bunului si
din dobanda de leasing, care se stabileste pe baza ratei dobanzii convenite prin acordul pargilor

B. Leasingul operational este contractul de leasing care nu indeplineste nici una din
conditiile leasingului financiar. Deci, In cazul leasingului operational, locatorul se obliga sa
asigure Intretinerea si service-ul bunului contra unor costuri cuprinse in chirie sau facturate
separat, poate rezilia contractul inainte de scadenta iar durata contractului este mai scurta decat
durata de functionare a activului.

Rata leasingului operational se stabileste prin acordul partilor si cuprinde, de regula, cota
de amortizare si un beneficiu stabilit de partile contractante.

Acest tip de contract se practicd, de reguld, in industria computerelor si a altor
echipamente pentru birouri precum §i pentru vanzarea automobilelor.

Amortizarea bunului care face obiectul unui contract de leasing se face de catre utilizator,
in cazul leasingului financiar, §i de catre locator, in cazul leasingului operational, cheltuielile
fiind deductibile. In cazul leasingului financiar utilizatorul deduce dobanda, iar in cazul
leasingului operational locatorul deduce chiria (rata de leasing).

II. indatorarea pe termen scurt

Este calea de finantare prin care se acopera nevoile temporare de capitaluri ale
intreprinderii. Prin indatorarea pe termen scurt se finanteaza, indeosebi, partea din nevoia de
fond de rulment neacoperita cu capitaluri permanente, respectiv din fondul de rulment determinat
pe baza bilantului intreprinderii.

Indatorarea pe termen scurt se realizeazi pe perioade de pana la un an prin urmitoarele
instrumente:

¢ credite bancare pe termen scurt: creditele de trezorerie; creditele pe bazd de creante
comerciale; alte credite pe termen scurt.

¢ finantari nebancare pe termen scurt: creditele comerciale furnizori; creditele pe baza
de bonuri de casa sau bilete de trezorerie; avansuri primite de la clienti; finantari de la grup.

' Legea nr. 343/2006 privind Codul Fiscal al Romaniei - versiune actualizatd la data de 01/01/2007 , art.7 (alin.7),
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CAP.3 AMORTIZAREA ACTIVELOR IMOBILIZATE

In bilantul contabil al intreprinderii, activele imobilizate, ca rezultanta a procesului de
investire sunt reflectate la valoarea contabilda netd determinatd ca o diferentd, in functie de
urmatoarele elemente:

- suma brutd a activelor imobilizate, stabilitd in functie de costul investitiilor;

- suma amortismentelor datorita deprecierii in timp a activelor imobilizate.

Amortismentele apar, asadar, ca o micsorare a valorii bunurilor destinate sd serveasca
activitatea intreprinderii o perioada de timp mai indelungatd (mai mare de un an) si care se
consuma treptat.

Temeiul economic sau baza amortizarii activelor imobilizate o constituie asadar uzura
acestora.

Uzura este un proces complex, concretizat in scaderea treptatd a utilitatii activelor
imobilizate, fie ca urmare a utilizdrii sau neutilizdrii, fie ca urmare a aparitiei de active
imobilizate mai ieftine, sau cu parametrii tehnico-functionali superiori.

Amortizarea este un proces complex de cuantificare a uzurii fizice si morale si de
exprimare a unei anumite politici financiare a perioadei respective, care cuprinde un ansamblu
de operatiuni ce constau in: stabilirea amortismentului fiecarui exercitiu; inregistrarea lui in
costurile de fabricatie; recuperarea din Tncasarea pretului sau tarifului produsului sau serviciului;
afectarea lui pe destinatia legala;

Conform Standardelor Internationale de Contabilitate (IAS 16 — Imobilizari corporale)
amortizarea constituie alocarea sistematica a valorii amortizabile a unui activ asupra duratei sale
de viata utila.

3.1. Elementele sistemului de amortizare

"Amploarea si ritmul uzurii fizice si morale, precum si parametri fundamentali ai politicii
financiare promovate, se oglindesc in nivelul si modul de asociere a unor elemente esentiale, care
in ansamblul lor formeaza sistemul de amortizare"'”.

Elementele definitorii ale oricarui sistem de amortizare in functie de care se
previzioneaza si calculeaza efectiv amortismentul sunt:

» valorile de amortizat;

» duratele normale de utilizare;

» cotele (normele) de amortizare.

A) Valorile de amortizat reprezintd baza sistemului de amortizare, pentru ca in functie de
modul lor de estimare se produc implicatii atat in ceea ce priveste nivelul costurilor de productie
sau comercializare. In etapa actuald, in Romania, 1n functie de metoda de amortizare folosita,
valoarea de amortizare este data de:

e valoarea de intrare;

e valoarea contabila (net:Zl).18

Astfel, la data intrarii in entitate, activele imobilizate se evalueaza la valoarea de intrare
care se stabileste astfel:

a) costul de achizitie, pentru activele imobilizate procurate cu titlu oneros (pretul de
cumpadrare, taxele de import si alte taxe, cu exceptia celor pe care intreprinderea le poate
recupera de la autoritdtile fiscale, cheltuielile de transport, comisioanele, taxele notariale,
cheltuielile cu obtinerea de autorizatii si alte cheltuieli nerecuperabile atribuibile direct achizitiei
bunurilor respective);

b) costul de productie, pentru activele imobilizate produse n entitate;

"7 Opritescu M., Sichigea N., Dricea M., Gestiunea financiard a intreprinderi, Ed. Dova, Craiova, 1996, pag.110
'8 Conform normelor legale actuale, respectiv, OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile
privind situatiile financiare anuale valoarea contabild netd se numeste valoare contabila.
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¢) valoarea de aport, stabilita Tn urma evaludrii, pentru activele reprezentand aport la
capitalul social;

d) valoarea justa pentru activele imobilizate obtinute cu titlu gratuit. Prin "valoarea justa"
se Intelege suma pentru care activul ar putea fi schimbat de bunavoie intre parti aflate in
cunostintd de cauza in cadrul unei tranzactii cu pretul determinat obiectiv.

In etapa actuala, in Romania, in functie de metoda de amortizare folositd, valoarea
amortizabila este costul activului sau o altd valoarea substituitd costului in situatiile financiare
din care s-a scdzut valoarea reziduald. In practica, valoare reziduald poate fi nesemnificativa si
deci, nu se ia in calcul la valoarea amortizarii, valoarea amortizabild fiind egala cu costul sau o
alta valoare substituita costului in situatiile financiare.

B) Duratele normale de utilizare reprezintd cel de-al doilea element esential al
sistemului de amortizare, pentru ca intinderea influenfeaza marimea amortismentului anual.

In multe tari cu economie de piatd dezvoltatd, intreprinzatorul are dreptul de a-si stabili el
insusi durata de serviciu a mijlocului fix si, din acest punct de vedere, este evident ca incearca
sd-si programeze exploatarea utilajului pe durata de serviciu optima, cind efectele obtinute din
exploatarea lui sunt maxime.

Intr-o altd serie de tari, duratele se stabilesc centralizat, de guvern si au fie caracter
obligatoriu, cazul Frantei, fie caracter orientativ, cazul SUA.

In Romania, duratele de serviciu, numite durate normale de functionare, se stabilesc prin
hotdrare de guvern (H.G. nr. 2139/2004 privind aprobarea Catalogului privind clasificarea si
durate normale de functionare a mijloacelor fixe) aplicabil de la 1 ianuarie 2005.

Catalogul se aplica Tn mod unitar de catre agentii economici, persoanele juridice fara scop
patrimonial cat si de cétre institutiile publice, asigurand determinarea in mod unitar a amortizarii
capitalului imobilizat Tn active corporale. Pentru fiecare mijloc fix nou achizitionat se utilizeaza
sistemul unor plaje de ani cuprinse intre o valoare minimd $i una maximad, existand astfel
posibilitatea alegerii duratei normale de functionare cuprinse intre aceste limite. Astfel stabilita,
durata normala de functionare a mijlocului fix ramane neschimbata pana la recuperarea integrala
a valorii de intrare a acestuia sau scoaterea sa din functiune.

C) Cotele de amortizare

Orice sistem de amortizare se caracterizeaza prin cote (norme) de amortizare determinate
printr-o metodologie proprie. In general, insi, cotele de amortizare sunt cote analitice
determinate pe fiecare mijloc fix sau grupa omogena de mijloace fixe in parte care au aceiasi
duratd de functionare, sau cota unica, stabilitd ca o cotd medie pentru ansamblul mijloacelor fixe
ale Intreprinderii.

Cota (norma) de amortizare, in principiu, poate fi definitd ca fiind marimea amortizarii
exprimate in procente fati de valoarea de intrare a mijloacelor fixe. Intrucit in sistemul nostru de
amortizare duratele normale corespund regimului liniar sau proportional de amortizare, cota de
amortizare este functie invers proportionald cu durata normald de utilizare. Exista atatea cote
analitice de amortizare cate durate normale diferite sunt legiferate.

Astfel, relatia de calcul a cotei de amortizare analitice (Na) corespunzatoare sistemului
proportional este:

Vi
N, = Do j90=—L 100
i Dn
in care:
Vi = valoarea de intrare a mijlocului fix;
D, = durata normald de functionare mijlocului fix.
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3.2. Regimuri de amortizare utilizate in Roméania

Amortizarea activelor imobilizate se realizeaza in mod diferit, dupa cum este vorba de
imobiliziri necorporale sau imobilizari corporale'”.

Imobilizarile necorporale se amortizeaza astfe

- cheltuielile de constituire se amortizeaza in cadrul unei perioade de maximum 5 ani;

- cheltuielile de dezvoltare se amortizeazd pe perioada contractului sau pe durata de
utilizare, dupa caz;

- concesiunile se amortizeaza pe durata de folosire stabilitd conform contractului;

- brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se amortizeaza
pe durata prevazuta pentru utilizarea lor de catre detinator;

- programele informatice, precum si "Alte imobilizari necorporale" se amortizeaza pe
durata prevazuta pentru utilizarea lor de catre entitatea care le detine;

- in cazul in care fondul comercial este tratat ca un activ - ca urmare a achizitiei de catre
entitate a actiunilor altei entitati - se au in vedere urmatoarele prevederi:

a) fondul comercial se amortizeaza, de regula, in cadrul unei perioade de maximum 5 ani;

b) totusi, entitdfile pot sa amortizeze fondul comercial in mod sistematic intr-o perioada
de peste 5 ani, cu condifia ca aceastd perioada sa nu depaseasca durata de utilizare economica a
activului.

Imobilizarile corporale se amortizeaza astfel:

- terenurile, lacurile, baltile si iazurile nu se supun amortizarii, ci numai investitiile
efectuate pentru amenajarea terenurilor, lacurilor, baltilor, iazurilor si pentru alte lucrari similare
se recupereaza pe calea amortizarii, prin includerea in cheltuielile de exploatare intr-o perioada
hotarata de administratori sau persoanele care au obligatia gestiondrii entitatii, pe baza duratelor
utile ale acestora;

- mijloacele fixe, prin utilizarea unuia din urmatoarele regimuri: amortizarea liniard;
amortizarea degresiva; amortizarea acceleratd. Regimul de amortizare pentru un mijloc fix
amortizabil se determina conform urmatoarelor reguli:

a) 1n cazul constructiilor, se aplicd metoda de amortizare liniara;

b) n cazul echipamentelor tehnologice, respectiv al masinilor, uneltelor si instalatiilor,
precum si pentru computere si echipamente periferice ale acestora, contribuabilul poate opta
pentru metoda de amortizare liniara, degresiva sau accelerata;

¢) In cazul oricarui alt mijloc fix amortizabil, contribuabilul poate opta pentru metoda de
amortizare liniard sau degresiva.

a) Amortizarea liniara se aplica, cu preponderentd, in toate ramurile economice, in
functie de duratele si cotele de amortizare analitice reglementate.

In cazul metodei de amortizare liniard, amortizarea (A) se stabileste prin aplicarea cotei
de amortizare liniard (N) la valoarea de intrare (V;) a mijlocului fix amortizabil:

A=V,-N,

Cota de amortizare liniara se calculeaza raportand numarul 100 la durata normala de

utilizare (Dn) a mijlocului fix:
100
D

b) Amortizarea degresiva este o variantd a sistemului accelerat cu norma constantad si
valoare de amortizat descrescatoare. Aplicarea metodei presupune parcurgerea urmatoarelor
etape:

120,

N,

n

- se determina cota de amortizare degresivd (Ng) prin multiplicarea cotei liniare cu
coeficientul prevazut de lege (c):

"% Sichigea N., Gestiunea financiard a intreprinderii, Ed. Universitaria, Craiova, 2003, pag. 137-139
*» OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate
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N, =N, c

Pentru multiplicare sunt prevazuti urmatorii coeficienti:

= 1,5 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare 2-5 ani;

= 2,0 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare 5-10 ani;

= 2,5 pentru mijloacele fixe cu durata de utilizare >10 ani.

- se determind amortismentul anual prin aplicarea cotei de amortizare la valoarea
contabild (ramasa neamortizatd) pana in anul de utilizare in care amortizarea anuala rezultata este
egala sau mai mica decat amortizarea anuald determinata prin raportul intre valoarea ramasa de
recuperat (V) si numarul de ani de utilizare ramasi (n,), astfel:

Vv

A<

n,

Din acel moment si pana la expirarea duratei normale se foloseste sistemul liniar de
amortizare prin raportarea valorii ramase de recuperat la numarul de ani de utilizare ramasi.

¢) Amortizarea acceleratd presupune urmatoarele:

- pentru primul an de utilizare, amortizarea nu poate depasi 50% din valoarea de intrare a
mijlocului fix;

- pentru urmadtorii ani de utilizare, amortizarea se calculeaza prin raportarea valorii
ramase de amortizare a mijlocului fix la durata normala de utilizare ramasa a acestuia, conform
regimului liniar.

CAP.4 GESTIUNEA ACTIVELOR CIRCULANTE

4.1. Continutul, trasaturile si particularitatile rotatiei activelor circulante

Desfasurarea oricarei activitdti economice necesita utilizarea nu numai a activelor
imobilizate, ci si asigurarea stocurilor de materii prime si materiale necesare, a stocurilor de
semifabricate si productie in curs de executie, in vederea desfdsurdrii continue a activitatii
precum si obtinerea si stocarea pe anumite intervale de timp a produselor finite pentru realizarea
ritmicitatii livrarilor catre beneficiari. Dar, procurarea stocurilor necesare si efectuarea celorlalte
cheltuieli legate de procesul de fabricatie si realizare a produselor, preced momentul incasarii
pretului acestora de la clienti. Drept urmare, intreprinderea are nevoie de o suma determinatd de
resurse banesti pe seama careia sa-si poata constitui stocurile de valori materiale pentru productie
si sd acopere toate cheltuielile de productie, depozitare, livrare pand in momentul Incasarii
pretului produselor vandute. Pe masura incasarii pretului produselor expediate, intreprinderea
recupereaza capitalurile banesti avansate pe care le reavanseaza intr-un nou proces economic,
adica 1si reconstituie stocurile de valori materiale pentru productie, lanseazd noi comenzi in
fabricatie si efectueaza noi cheltuieli de prelucrare, expediaza alte loturi de produse catre
beneficiari. Aceasta parte a capitalurilor banesti utilizatd in intreprindere formeaza confinutul
activelor circulante.

Efectuarea neintrerupta a circuitelor in concordanta cu caracterul continuu al proceselor
de productie, determind fenomenul de rofatie a activelor circulante. Ca urmare a rotatiei
neintrerupte, suma activelor circulante utilizate se afla concomitent in toate formele sale
functionale, determinate de conditiile si amploarea proceselor de aprovizionare, productie si
desfacere. Ca o consecintd a acestui fapt, activele circulante prezinta inevitabil o anumita
Structurd ce poate fi stabilita pe baza soldurilor din activul bilantului Tntreprinderii.

Astfel, in sfera productiei, activele sunt avansate in urmatoarele stari (forme) materiale:
stocuri de materii prime; stocuri de materiale consumabile (carburanti si lubrifianti, obiecte de
inventar, echipament de lucru si protectie, piese de schimb); stocuri de semifabricate; stocuri de
productie 1n curs de executie; soldul cheltuielilor anticipate.
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In sfera circulatiei, activele circulante se concretizeaza in urmatoarele stari: stocuri de
produse in magazie; stocuri de produse expediate, neincasate (creante); stocuri de marfuri si
ambalaje; creante din decontari neincheiate; soldul disponibilitdtilor banesti (in cont si casierie).

4.2. Gestiunea stocurilor de active circulante

Activele circulante reprezintd alaturi de activele imobilizate, conditia financiara esentiala a
asigurarii continue si in cadrul parametrilor prestabiliti a programului de productie. Desi in industrie,
comparativ cu activele imobilizate, ponderea lor 1n totalul capitalurilor utilizate este mai mica, datorita
vitezei de rotatie relativ accelerate precum si multitudinii de forme materiale pe care le imbracad in
cursul circuitului lor, activele circulante detin un rol esential in buna functionare a mecanismului
financiar al intreprinderii. De aceea, se pune cu necesitate problema evaluarii lor corecte.

Evaluarea activelor circulante imbraca doud mari forme, in functie de momentul efectuarii ei:

@ necesitdtile de active circulante cu caracter de permanentd pe toatd durata anului si
previzibile inca de la inceputul anului, se evalueaza prin determinarea necesarului financiar de active
circulante sau necesarului de fond de rulment;

@ necesitdtile cu caracter temporar aparute pe parcursul exercitiului se dimensioneaza pe feluri
de active circulante si se evalueaza prin metode specifice activitatii bancare intrucat, cel mai adesea,
acoperirea financiara se realizeaza prin credite bancare.

Nevoia de fond de rulment de exploatare (NFRE) sau de capital de lucru presupune luarea
in considerare pe langa dimensionarea financiard a stocurilor de diverse naturi si a creantelor,
respectiv produse finite vandute dar neincasate, precum si a datoriilor de exploatare (curente)
aflate in circuit normal, adica al caror termen de platd este amanat fatd de momentul datorarii
prin legi fiscale sau prin contracte (in acest interval se comportda ca un capital pentru
intreprindere), astfel:

NFRE =S + Cr - Dc
in care:

S =stocuri;

Cr = creante;

Dc = datorii curente.

Nevoia de fond de rulment se finanteaza pe seama mai multor surse, care se pot grupa, in
raport cu patrimoniul intreprinderii, astfel:

e sursele interne de finantare: fondul de rulment; sumele afectate din profitul net
finantarii activelor circulante; alte surse si anume sumele aferente unor fonduri proprii si
dividende constituite din profitul net pana la consumarea pe destinatia corespunzatoare;

e sursele externe de finantare: creditele bancare pe termen scurt; creditele pe bonuri de
trezorerie sau bonuri de casd; subventiile de la buget pentru regii autonome; credite sau sume
primite de la grupul de intreprinderi din care face parte intreprinderea; alte surse (avansuri de la
clienti pentru realizarea de produse, sumele de care beneficiazd Intreprinderea ca inlesniri sau
scutiri de impozite, prime pentru export).

4.3. Eficienta utilizarii activelor circulante

Capitalurile banesti ale intreprinderii, imobilizate in diversele elemente de active
circulante, trebuie sa asigure un randament superior celui fara risc pe piata financiara pentru ca
altfel investitorii sunt tentati sa nu-si plaseze disponibilitati banesti Tn activitati productive si
comerciale.

In cadrul procesului de rotatie, activele circulante sunt folosite eficient atita timp ct
transformarea este continud, neintreruptd. Daca ele stationeaza mai mult intr-o forma sau alta,
rotatia este stanjenitd si pentru realizarea volumului de activitate propus este necesard atragerea
in circuit de capitaluri suplimentare.
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Deci, cresterea eficientei utilizarii activelor circulante corespunde accelerarii vitezei cu
care capitalurile parcurg stadiile circuitului, respectiv rapiditatii cu care se realizeazi rotatia. In
cazul unei viteze de rotatie accelerata, se va realiza un volum mai mare de activitate intr-o
perioada data, adica cu aceeasi suma de active circulante se pot desfasura mai multe procese
economice si se poate obtine un volum sporit de produse sau de comercializare.

Eficienta utilizarii activelor circulante se poate aprecia cu trei categorii de indicatori:
indicatorii vitezei de rotatie; indicatorii rentabilitatii utilizarii activelor circulante; indicatorii
intensitatii utilizarii activelor circulante.

Dintre acestia cei mai utilizati in previziune si analiza sunt indicatorii vitezei de rotatie:

- coeficientul vitezei de rotatie;

- durata 1n zile a unei rotatii;

a) Coeficientul vitezei de rotatie (Kvr)se stabileste ca un raport Intre volumul de activitate
si suma medie a activelor circulante prevazute a se utiliza, adica :

cA(PE)

Kvr = ———= = nr. rotatii ,
AC

1n care :
CA (PE) = cifra de afaceri sau productia exercitiului, dupa caz ;

AC = suma medie a activelor circulante.

Coeficientul exprima cate circuite trebuie sa efectueze sau a efectuat un volum dat de
active circulante pentru a se obtine sau a realiza un anumit volum de productie sau cifra de
afaceri intr-o perioada datd. Cu cat este mai mare numarul de circuite efectuat, cu atat este
necesar un volum de active circulante mai mic pentru realizarea volumului de productie scontat.

b) Durata in zile a unei rotatii sau viteza de rotatie in zile (Vz) este inversul
coeficientului de rotatie pe un interval de timp si se determina astfel :

T AC-T
VZz=—=——
Kvr  CA(PE)
in care :
T = numarul de zile al perioadei pentru care se efectueaza calculul (trimestru sau an).

Orice crestere a coeficientului de rotatie atrage dupa sine reducerea corespunzatoare a
duratei de rotatie si orice scadere a coeficientului de rotatie echivaleaza cu cresterea duratei in
zile a unei rotatii. De aceea, cand este vorba de viteza de rotatie, fenomenul pozitiv se exprima
prin notiunea de accelerare si nu de crestere, iar fenomenul negativ prin notiunea de incetinire.
Accelerarea vitezei de rotatie presupune cresterea coeficientului de rotatie si reducerea duratei n
zile a unei rotatii, iar prin incetinirea vitezei de rotatie se intelege scaderea coeficientului de
rotatie si cresterea corespunzatoare a duratei 1n zile a unui circuit.

Viteza de rotatie, ca expresie a nivelului eficienfei cu care sunt utilizate activele
circulante, se poate accelera sau incetini sub influenta a doi factori determinanti:

— modificarea valorii productiei exercitiului (cifrei de afaceri) de la un an la altul;

— modificarea sumei medii a activelor circulante utilizate.

Variatia vitezei de rotatie de la un exercitiu la altul, precum si influenta factorilor de
variatie, se determina astfel :

AVz=Vz,6 —Vz
1 0

Daca AV:<0 = o accelerare a vitezei de rotatie fata de anul de baza;
Daca AV:>0 = o Incetinire a vitezei de rotatie fatd de anul de baza.
Influentele factorilor:
1) influenta productiei exercitiului:
ACo-T ACo-T

PEI  PEo
2) influenta sumei medii a activelor circulante:

AVzPE) =
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ACI'T ACo-T
AVZ(AC)Z Ci _ Co

PE1 PE1
in care:
AV: = modificarea (variatia) vitezei de rotatie in anul curent fata de anul de baza;
Vz1 = viteza de rotatie in zile prevazuta sau realizata in anul curent;
Vz = viteza de rotatie realizata in anul de baza;

Avz®®) = influenta modificarii volumului de activitate asupra variatiei vitezei de rotatie;
AV = influenta modificarii sumei activelor circulante asupra variatiei vitezei de rotatie.

Se observa ca: ZAE,EZ’R =AVz

Viteza de rotatie a activelor circulante poate fi accelerata fie prin sporirea volumului fizic
al productiei in conditiile reducerii costurilor de realizare, fie prin reducerea sumei medii a

activelor circulante atrase in circuit In toate fazele rotatiei (faza de aprovizionare si stocare, faza
productiei, faza comercializarii).

CAP. 5 GESTIUNEA REZULTATELOR INTREPRINDERII

5.1. Determinarea profitului

Rezultatul brut al exercitiului (profit sau pierdere) se determind ca diferenta intre
veniturile totale realizate si cheltuielile totale efectuate in cursul exercitiului financiar.

In veniturile totale, reflectate pe feluri de venituri, dupa natura lor, se includ:

® veniturile din exploatare, care cuprind:

a) venituri din vanzarea de produse si marfuri, precum si din prestari de servicii;

b) venituri aferente costului productiei, reprezentand variatia in plus (crestere) sau 1n
minus (reducere) dintre valoarea la cost de productie efectiv a stocurilor de produse si servicii Tn
curs de executie de la sfarsitul perioadei si valoarea stocurilor initiale ale produselor si serviciilor
in curs de executie;

¢) venituri din productia de imobilizari realizata de firma pentru scopurile sale proprii si
inregistratd ca imobilizari corporale si necorporale;

d) venituri din subventii de exploatare, reprezentand subventiile pentru acoperirea
diferentelor de pret si pentru acoperirea pierderilor, precum si alte subventii de care beneficiaza
intreprinderea;

e) alte venituri de exploatare (venituri din creanfe recuperate, penalitdfi contractuale,
datorii prescrise, scutite sau anulate potrivit legii, venituri din donatii primite; venituri din
vanzarea activelor si alte operatii de capital; venituri din subventii pentru investitii, venituri din
subventii de exploatare 1n caz de calamititi si evenimente similare, alte venituri din exploatare);

® veniturile financiare cuprind: veniturile din imobilizari financiare; veniturile din
investitii pe termen scurt; venituri din creante imobilizate; venituri din investitii financiare
cedate; venituri din diferente de curs valutar; venituri din dobanzi; venituri din sconturi primite
1n urma unor reduceri financiare; alte venituri financiare;

In cheltuielile totale, aferente veniturilor realizate, a caror evidenta se tine pe feluri de
cheltuieli, dupa natura lor, se includ:

® cheltuielile de exploatare, care cuprind:

a) cheltuielile cu materiile prime si materialele consumabile; costul de achizitie al
obiectelor de inventar consumate; costul de achizitie al materialelor nestocate, trecute direct pe
cheltuieli; contravaloarea energiei si apei consumate; valoarea animalelor si pasdrilor; costul
marfurilor vandute si al ambalajelor;

b) cheltuielile cu serviciile executate de terti, redevente, locatii de gestiune si chirii; prime
de asigurare; studii si cercetdri; comisioane si onorarii; cheltuieli de protocol, reclama si
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publicitate; transportul de bunuri si personal; deplasari, detasari si transferari; cheltuieli postale si
taxe de telecomunicatii, servicii bancare si altele;

c) cheltuielile cu personalul (salariile, asigurarile si protectia sociald si alte cheltuieli cu
personalul, suportate de intreprindere);

d) cheltuieli privind amortizarile, provizioanele si ajustarile pentru depreciere;

e) cheltuieli privind impozite si taxe;

f) alte cheltuieli de exploatare (cheltuieli legate de protejarea mediului Tnconjurdtor,
aferente perioadei; pierderi din creante si debitori diversi; despagubiri, amenzi §i penalitati;
donatii, sponsorizari si alte cheltuieli similare; cheltuieli privind activele cedate si alte operatii de
capital; creante prescrise potrivit legii, cheltuielile privind calamitatile si alte evenimente
extraordinare etc.).

® cheltuielile financiare, care cuprind: pierderi din creante legate de participatii;
cheltuieli privind investitiile financiare cedate; diferente nefavorabile de curs valutar; dobanzile
privind exercifiul financiar in curs; sconturile acordate clientilor; pierderi din creante de natura
financiara si altele;

Deci, rezultatul exercifiului se determina pe tipuri de activitati (exploatare, financiare),
astfel:

1) se determina rezultatul din exploatare (RE) - profit sau pierdere din exploatare:

RE =Ve-Ce
in care:
RE = rezultatul din exploatare;
Ve = venituri din exploatare;
Ce = cheltuieli din exploatare.
Veniturile din exploatare se determina astfel:
Ve=CA +=SPS +PI + AV,
in care:
CA =cifra de afaceri;
SPS = soldul productiei stocate (daca este creditor se ia in calcul cu semnul +, daca este debitor
cu semnul -);
PI = productia de imobilizari;
AV, = alte venituri din exploatare, plus venituri din subventii aferente altor venituri;
CA =PV + VVM- RCA + Seca
in care:
PV = productia vanduta;
VVM = venituri din vanzarea marfurilor;
RCA =reduceri comerciale acordate;
Seca = subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete.
In functie de destinatiile productiei, se poate calcula productia exercitiului (PE) astfel:
PE=PV £ SPS + PI
Cheltuielile din exploatare se determina astfel:
Ce= CMV + CPE
in care:
CMYV = costul marfurilor vandute;
CPE = costul total al productiei exercitiului;
CPE=CM +CP + A + AC,
in care:
CM = cheltuielile materiale (materii prime $i materiale consumabile; combustibil, energie, apa;
alte cheltuieli materiale, minus reducerile comerciale primite si subventiile pentru materii
prime si materiale consumabile si pentru alte cheltuieli externe);
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CP = cheltuieli cu personalul (salarii si indemnizatii plus cheltuielile cu asigurdrile si protectia
sociald, din care se scad eventualele subventii pentru plata personalului si pentru asigurari
si protectia sociald);

A cheltuieli privind amortizarile, provizioanele, ajustarile pentru depreciere;

AC, = alte cheltuieli de exploatare minus subventiile pentru alte cheltuieli de exploatare.

2) Se determina rezultatul financiar (profit sau pierdere financiara):

RF=Vf-Cf
in care:
RF = rezultatul financiar;
Vf = venituri financiare;
Cf = cheltuieli financiare.

3) Se determina rezultatul brut al exercitiului (RBE) - profit sau pierdere:

RBE = RE + RF
sau: RBE=VT-CT
in care:
VT = venituri totale:
VT = Ve + Vf
CT = cheltuieli totale, exceptand impozitul pe profit :
CT=Ce+Cf
4) Se determina rezultatul net al exercitiului (RNE)- profit sau pierdere:
RNE = RBE - IP

in care : IP = impozitul pe profit.

5.2. Profitul contabil - profitul impozabil. Impozitul pe profit

Definirea categoriilor de profit contabil si profit impozabil porneste de la realitatea ca nu
in toate cazurile principiile contabile, subordonate reflectarii exacte a fenomenelor si proceselor
economice ce au loc 1n intreprindere, sunt convergente cu principiile impunerii fiscale, ceea ce
face ca intre rezultatul contabil si cel fiscal sd apard diferente de ordin cantitativ, astfel:

- rezultatul contabil reprezintd suma globald a profitului (sau eventual pierderii)
exercitiului financiar,

- rezultatul fiscal reprezintd profitul impozabil (sau pierderea fiscala) a exercitiului,
stabilitd conform regulilor fiscale si in functie de care se calculeaza volumul impozitelor
exigibile (sau rambursabile, dupa caz).

Profitul fiscal se determind in functie de profitul contabil sau rezultatul brut al
exercitiului, cheltuielile nedeductibile si deducerile fiscale, astfel:

PF=RBE - VN + CN
in care:
PF = profitul fiscal;
RBE = rezultatul brut din exploatare;
CN = cheltuielile nedeductibile;
VN = venituri neimpozabile.

La nivelul unei firme, veniturile neimpozabile sunt destul de nesemnificative, ele neavand
legatura directa cu activitatea de baza. Astfel, veniturile neimpozabile cuprind:

¢ dividendele primite de la o persoana juridica romana;

e valoarea titlurilor de participare noi sau sumele reprezentind majorarea valorii
nominale a titlurilor de participare existente, inregistrate ca urmare a incorporarii rezervelor,
beneficiilor sau primelor de emisiune la persoanele juridice la care se detin titluri de participare.
Acestea sunt impozabile la data cesiondrii, transmiterii cu titlu gratuit, retragerii capitalului
social sau lichidarii persoanei juridice la care se detin titlurile de participare;
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¢ veniturile din anularea, recuperarea, inclusiv refacturarea cheltuielilor pentru care nu s-
a acordat deducere, veniturile din reducerea sau anularea provizioanelor pentru care nu s-a
acordat deducere, veniturile din recuperarea cheltuielilor nedeductibile, veniturile din restituirea
ori anularea unor dobanzi si/sau penalitdfi de intarziere pentru care nu s-a acordat deducere,
precum si veniturile reprezentand anularea rezervei inregistrate ca urmare a participdrii in natura
la capitalul altor persoane juridice;

¢ veniturile din impozitul pe profit amanat determinat §i Tnregistrat de catre contribuabilii
care aplicd reglementarile contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara;

e veniturile reprezentand modificarea valorii juste a investitiillor imobiliare/activelor
biologice, ca urmare a evaluarii ulterioare utilizidnd modelul bazat pe valoarea justa de catre
contribuabilii care aplicd reglementarile contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara;

 veniturile reprezentand cresteri de valoare rezultate din reevaluarea mijloacelor fixe,
terenurilor, imobilizarilor necorporale, dupa caz, care compenseaza cheltuielile cu descresterile
anterioare aferente aceleiasi imobilizari;sau anularea unor dobénzi si/sau penalitdfi de ntarziere
pentru care nu s-a acordat deducere.

Cheltuielile inregistrate de o firma se pot clasifica in urmatoarele categorii:

» cheltuieli 1n totalitate deductibile;

» cheltuieli cu deductibilitate limitata;

» cheltuieli nedeductibile.

a) Cheltuielile deductibile sunt cheltuielile efectuate in scopul realizdrii de venituri
impozabile, inclusiv cele reglementate prin acte normative 1n vigoare. Sunt cheltuieli efectuate 1n
scopul realizarii de venituri si:

- cheltuielile cu achizifionarea ambalajelor, pe durata de viatd stabilitd de catre
contribuabil;

- cheltuielile efectuate, potrivit legii, pentru protectia muncii $i pentru prevenirea
accidentelor de munca si a bolilor profesionale;

- cheltuielile reprezentand contributiile pentru asigurarea de accidente de munca si boli
profesionale, potrivit legii, si cheltuielile cu primele de asigurare pentru asigurarea de riscuri
profesionale;

- cheltuielile de reclama si publicitate efectuate Tn scopul popularizarii firmei, produselor
sau serviciilor, In baza unui contract scris;

- cheltuielile de transport si cazare in tard si 1n strdindtate efectuate de catre salariati si
administratori;

- taxele de 1inscriere, cotizatiile si contributiile obligatorii, reglementate de actele
normative in vigoare, precum si contributiile pentru fondul destinat negocierii contractului
colectiv de munca;

- cheltuielile pentru formarea si perfectionarea profesionala a personalului angajat;

- cheltuielile pentru marketing, studiul pietei, promovarea pe pietele existente sau noi,
participarea la targuri si expozitii, la misiuni de afaceri, editarea de materiale informative proprii;

- cheltuielile pentru perfectionarea managementului, a sistemelor informatice,
introducerea, intretinerea si perfectionarea sistemelor de management al calitatii, obtinerea
atestarii conform cu standardele de calitate;

- cheltuielile pentru protejarea mediului si conservarea resurselor;

- taxele de inscriere, cotizatiile si contributiile datorate camerelor de comert si industrie,
organizatiile sindicale si organizatiile patronale;

- pierderile inregistrate la scoaterea din evidentd a creantelor neincasate, in cazul
inchiderii procedurii de faliment a debitorilor prin hotarare judecatoreasca, decesului debitorului,
iar creanta nu poate fi recuperata de la mostenitori etc.

b) Cheltuielile cu deductibilitate limitata cuprind:

\ cheltuieli de protocol in limita unei cote de 2% aplicata asupra diferentei dintre totalul
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veniturilor impozabile si totalul cheltuielilor aferente veniturilor impozabile, altele decat cele de
protocol si cheltuielile cu impozitul pe profit;

\ cheltuielile sociale, in limita unei cote de pani la 5%, aplicata asupra valorii cheltuielilor cu
salariile personalului potrivit Codului Muncii. Intra sub incidenta acestei limite: ajutoarele pentru
inmormantare; ajutoarele pentru boli grave sau incurabile; ajutoarele pentru proteze; ajutoarele
pentru nastere; ajutoare pentru pierderi produse n gospodariile proprii, ajutorarea copiilor din
scoli si centre de plasament; cheltuieli pentru functionarea unor activitdfi sau institutii aflate in
administrarea contribuabililor, precum crese, gradinite, muzee, biblioteci, cantine, baze sportive,
cluburi, cdmine de nefamilisti etc.; cadouri in bani sau in natura oferite copiilor minori ai
salariatilor; servicii de sanatate acordate in cazul bolilor profesionale si al accidentelor de munca
panad la internarea intr-o unitate sanitara, contravaloarea serviciilor turistice si/sau de tratament,
inclusiv transportul, acordate de angajator pentru salariatii proprii $i membrii lor de familie, etc.;

\ cheltuielile reprezentind tichetele de masa si vouchere de vacantd acordate de angajatori,
potrivit legii;

\ scizamintele, perisabilititile, pierderile rezultate din manipulare/depozitare, potrivit legii;

\ pierderile tehnologice care sunt cuprinse Tn norma de consum proprie necesard pentru
fabricarea unui produs sau prestarea unui serviciu;

\ cheltuielile reprezentand cantititile de energie electrici consumate la nivelul normei proprii
de consum tehnologic sau, in lipsa acesteia, la nivelul normei aprobate de cdtre Autoritatea
Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei;

\ cheltuielile cu provizioane/ajustiri pentru depreciere si rezerve, in limita prevazuta de lege;

\ cheltuielile cu dobanda si diferentele de curs valutar, in limita prevazuta de lege;

\ amortizarea, in limita prevazuta de lege;

\ cheltuielile pentru functionarea, intretinerea si repararea locuintelor de serviciu, deductibile
in limita corespunzdtoare suprafetelor construite prevazute de Legea locuintei nr. 114/1996,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, care se majoreaza din punct de vedere
fiscal cu 10%;

\' cheltuielile de functionare, intretinere si reparatii aferente unui sediu aflat in locuinta
proprietate personald a unei persoane fizice, folositd si in scop personal, deductibile n limita
corespunzatoare suprafetelor puse la dispozitia societdtii in baza contractelor incheiate intre
parti, Tn acest scop;

\ 50% din cheltuielile aferente vehiculelor rutiere motorizate care nu sunt utilizate exclusiv in
scopul activitatii economice, cu 0 masa totala maxima autorizata care sa nu depaseasca 3.500 kg
si care sa nu aibd mai mult de 9 scaune de pasageri, aflate Tn proprietatea sau in folosinta
contribuabilului.

¢) In categoria cheltuielilor nedeductibile sunt incluse:

O cheltuielile proprii ale contribuabilului cu impozitul pe profit datorat, inclusiv cele
reprezentand diferente din anii precedenti sau din anul curent, precum si impozitele pe profit sau
pe venit platite In strainatate;

¢ dobanzile/majorarile de intarziere, amenzile, confiscarile si penalitdtile de intarziere
datorate catre autoritatile romane, potrivit prevederilor legale;

O cheltuielile privind bunurile de natura stocurilor sau a activelor corporale constatate
lipsd din gestiune sau degradate si care nu sunt imputabile, pentru care nu au fost incheiate
contracte de asigurare, precum si taxa pe valoarea adaugata aferenta acestora;

¢ cheltuielile facute In favoarea actionarilor sau asociatilor, altele decat cele generate de
plati pentru bunurile livrate sau serviciile prestate contribuabilului, la pretul de piatd pentru
aceste bunuri sau servicii;

¢ cheltuielile aferente veniturilor neimpozabile;

¢ cheltuielile cu serviciile de management, consultanta, asisten{a sau alte servicii, prestate
de o persoana situata intr-un stat cu care Roméania nu are incheiat un instrument juridic in baza
caruia sa se realizeze schimbul de informatii;
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¢ cheltuielile cu primele de asigurare care nu privesc activele si riscurile asociate
activitatii contribuabilului;

¢ pierderile inregistrate la scoaterea din evidenta a creantelor, pentru partea neacoperitd
de provizion;

¢ cheltuielile de sponsorizare si/sau mecenat si cheltuielile privind bursele private,
acordate potrivit legii;

¢ cheltuielile inregistrate Tn evidenta contabild, care au la baza un document emis de un
contribuabil declarat inactiv conform prevederilor Codului de procedurad fiscald, cu exceptia
celor reprezentand achizitii de bunuri efectuate in cadrul procedurii de executare silitd si/sau a
achizitiilor de bunuri/servicii de la persoane impozabile aflate in procedura falimentului potrivit
Legii nr. 85/2014;

In cazul cheltuielilor cu dobanzile, deductibilitatea este influentatd de gradul de
indatorare. Astfel daca gradul de indatorare a capitalului este mai mic sau egal cu 3, cheltuielile
cu dobanzile sunt integral deductibile.

Gradul de indatorare a capitalului se determind ca raport intre capitalul imprumutat cu
termen de rambursare peste un an si capitalul propriu, ca medie a valorilor existente la inceputul
anului si sfarsitul perioadei pentru care se determina impozitul pe profit. Prin capital imprumutat
se ntelege totalul creditelor si imprumuturilor cu termen de rambursare peste un an.

In cazul in care cheltuielile din diferentele de curs valutar ale firmei depasesc veniturile
din diferentele de curs valutar, diferenta va fi considerata o cheltuiala cu dobanda si va intra sub
incidenta prevederilor legale.

In conditiile in care gradul de indatorare a capitalului este mai mare dect 3 sau capitalul
propriu are o valoare negativa, cheltuielile cu dobanzile si cu pierderea netd din diferentele de
curs valutar sunt nedeductibile.

Impozitul pe profit (IP) se calculeaza prin inmultirea profitului fiscal (impozabil) cu cota de
impozit (T) prevazuta de lege:

IP=PFxT
Profitul net (PN) se obtine prin deducerea impozitului pe profit din profitul contabil:
PN=PC-1IP

Cota legala de impozit pe profit care este 16% cu urmatoarele exceptii:

- contribuabilii care desfdsoard activitdti de natura barurilor de noapte, cluburilor de
noapte, discotecilor, cazinourilor sau pariurilor sportive inclusiv persoanele juridice care
realizeazd venituri Tn baza unui contract de asociere si la care impozitul pe profit datorat pentru
astfel de activitati este mai mic decat 5% din veniturile respective, sunt obligati la plata unui
impozit de 5% aplicat asupra acestor venituri;

- conform prevederilor legale, profitul investit in echipamente tehnologice, calculatoare
electronice §i echipamente periferice, masini si aparate de casd, de control si de facturare,
precum si in programe informatice, produse si/sau achizitionate, inclusiv in baza contractelor de
leasing financiar, si puse in functiune, folosite Tn scopul desfasurarii activitatii economice, este
scutit de impozit*'.

Calculul impozitului pe profit si evidentierea obligatiei de platd se face lunar, cumulat de
la inceputul anului. Plata impozitului se face trimestrial, pana la data de 25 inclusiv a primei luni
din trimestrul urmdtor cu urmatoarele exceptii: societatile comerciale bancare au obligatia de a
plati impozit pe profit anual, cu plati anticipate efectuate trimestrial, actualizate cu indicele de
inflatie iar organizatiile nonprofit si contribuabilii care obtin venituri majoritare din cultura
cerealelor si plantelor tehnice, pomiculturd si viticultura au obligatia de a plati impozitul pe
profit anual, pana la data de 15 februarie inclusiv a anului urmator celui pentru care se calculeaza
impozitul.

*! Noul Cod Fiscal — Lega nr. 227/2015, art. 22, alin 1.
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