Rezolvare aplicatii MANAGEMENT FINANCIAR
Aplicatia nr. 19

S, =V, +I|,+TR -P, —Rl,
St = 65000+13000+1500-57000-18500 = 4000 lei

Aplicatia nr. 29

CS
Csb: 3 C x 100
pc ' s
€200 1002729 00 — 68 8%
87 7800 + 17200 25000 DR
Aplicatia nr. 31

. - Dy +S:+ Ton+ E;, 8645 + 13255 + 6500 + 5300 100 = 33700 100 — 102, 12%%
@ (C+D),. © 12900 + 14400 + 5700 33000 s

Rezolvare aplicatii DECIZIILE FINANCIARE ALE FIRMEI
Aplicatia 74
Rezolvare:

In general:

VAN = % ch

-—1
i=1(1+a)"

CF; =profitul net; +amortismentul; ,i=1,5
Amortismentul anual (A;)= I/Dn=10.000/5 =2.000 lei
CF;=1.500 +2.000 =3.500 lei

1. Determinarea VAN

5
vAN=3-_Sh g R CF22+ CF33+ CF44+ CF55—I
i=1(1+a)' I+a (1+a)* (1+a) (1+a)* (1+a)
Dar CF=CF>=CF3=CF4=CFs=CF =3.500 lei, deci:
VAN =CF- ! + ! + ! + ! + ! -1

I+a  (1+a) (+a)’ (+a)* @1+a)

Pentru a =8%, obtinem:
VAN=3.500-(0,9259+0,8573+0,7938+0,7350+0,6806)-10.000=
=3.500-3,9926-10.000 =13.974,1-10.000 =3.974,1 lei

VAN >0 si deci proiectul de investitii poate fi acceptat.

Aplicatia 75
Rezolvare:

VVN=VAN:(1+a)"



VAN = g ch -—1
i=1(1+a)"
CF; =profitul net; +amortismentul; i=15

Amortismentul anual (A;)= I/Dn=10.000/5 =2.000 lei
CF;=1.500 +2.000 =3.500 lei
1. Determinarea VAN

5
van=y S o Ch CF22+ CF33+ CF44+ CFSS—I
i=1(1+a)' I+a (1+a)* (1+a) (@1+a)* (1+a)
Dar CF=CF>=CF;=CF4=CFs=CF =3.500 lei, deci:
VAN =CF- ! + ! + ! + ! + ! |

I+a (1+a)” (1+a)’ d+a)* (1+a) _

Pentru a =8%, obtinem:
VAN=3.500-(0,9259+0,8573+0,7938+0,7350+0,6806)-10.000=
=3.500-3,9926-10.000 =13.974,1-10.000 =3.974,1 lei

VVN=VAN:(1+a)"=3.974,1-(1+0,08)° =3.974,1-1,4693=5.839,1 lei

Aplicatia 76
Rezolvare:

Rata internd de rentabilitate (RIR), este acea rata de actualizare pentru care valoarea
actualizata neta este zero.
Deci, notind RIR=r, ecuatia de determinare a ratei interne de rentabilitate este:

B
i=1(1+1)

#n cazul nostru, RIR se obtine din rezolvarea ecuatiei:

5
z 5'000. -20.000 =0

i=l (1+r)'
5 1
z i
i=1(1+r)
Trebuie, deci, cdutata valoarea lui r care asigurd identitatea de mai sus.
Dam valori lui r pana le gasim pe cele doua consecutive care asigurd un VAN >0 si respectiv
VAN < 0.

=4

A As Aj Ay As Suma I VAN

Cash-flow-uri 5.000(5.000(5.000|5.000( 5.000
Factor de actualizare pentrur |0,934(0,873|0,816|0,762| 0,712 | 4,097
=7%
Cash-flow-uri actualizate 4.67014.365(4.080|3.810| 3.560 |20.48|20.00| +485
5 0
Factor de actualizare pentrur |0,925(0,857(0,7930,735| 0,680 | 3,99
=8%

Cash-flow-urile actualizate |4.6254.285(3.965(3.675| 3.400 | 19.95|20.00 | -50
0 0




VAN

+485

8 Rata de actualizare (%)

-50 : : >

Ecuatia dreptei care trece prin doua puncte:
X=X _ Y=V
X2=X1 Y2=)1
r—0,07  VAN-485
0,08-0,07 —50—485
Dar RIR se obtine pentru VAN=0, si deci:
r =0,07+0,01-485/535 =0,07+0,009 =0,079 =7,9%.

Aplicatia 77
Rezolvare:

Conform modelului lui Gordon si Shapiro, rata costului capitalului propriu se determina
conform relatiei:

Rc=& +g
Py

Informatiile pe care le detinem sunt:
Po =3,5lei
Vn =2,5lei
Ry =20%
D1 =0,175 lei
b =75%

g=b-R¢=0,75-20% =15%

Re= 0.175 +0,15=0,05+0,15 =0,2

b

Deci Rc=20%.
Aplicatia 78
Rezolvare:

Conform modelului lui Gordon si Shapiro, rata costului capitalului propriu se determina
conform relatiei:



RC:& + g

Po
Capitalul social (Cs) =2.500.000 lei
Numarul de actiuni (N,) =1.000.000
Valoarea nominala, VN=& = M =25Ilei
N, 1.000.000

Pretul sau cursul actual al actiunii, Po=4 lei

Capitalul propriu, C=Capital social +Rezerve + Fondul surselor proprii =
= 2.500.000 + 500.000 +300.000 =3.300.000 lei

Profitul net, PN = 990.000 lei

PN 990.000
= = =Y,
C  3.300.000
R= 30%.

Di=1 leu/ actiune
1-b =40% =b = 60%.
g =b-Rr=0,6-30%= 18%.

R=2t g =1 10182025+018=043
R 972
Re= 43%.

Aplicatia 79
Rezolvare:
Rc=Re+Ps [Rm-Re]=[0.3+2:(0.35-0.3)]- 100 =40%

Rata costului capitalului propriu este de 40% si cuprinde:
» rata rentabilitatii activului fara risc =30%;
* prima de risc totald =10%

D
Bs:Ba’ |:1 + (1 - T) : E}

N

1+1-T) —
+(1-T) C

Capitalul pentru finantarea proiectului = 6.500 lei, structura fiind identica cu cea a
intreprinderii Tnainte de realizarea proiectului rezulta:

C_HI00 5 c-15D

D 7400

C+D =6500 lei

2,5D=6500 = D = 2% 22 600 lei

b

C =1,5-D =1,5-2.600 =3.900 lei

Asadar, noul proiect va fi finantat din: 3.900 lei capitaluri proprii si 2.600 lei capital
imprumutat.



Capitalul total al intreprinderii devine 25.000 lei (18.500+6.500), din care 15.000
(11.10043.900) lei capitaluri proprii si 10.000 (7.400+2.600) lei datorii.
Pentru o cota de impozit pe profit de 16%,

B 2 2 2 2

Ba_ = = = =
1+(1-016)- 12090y ggq. 2 14056 156
15000 3

1,282

Prima de risc de exploatare:
Ba:[Rm-Re] =1,282-(0,35-0,3) =0,0641=6,41%
Prima de risc financiar:

D 10000
a[Rm-RE]-(1-T)- —=1,282-(0,35-0,3)-(1-0,16) ——— =
Ba[Rm-Re]-( )C ( )( )15000

= 1,282(0,35—0,3)84% =0,0359 = 3,59%

Aplicatia 80
Rezolvare:

a) se determina costul capitalului imprumutat:
Costul capitalului imprumutat se poate determina cu ajutorul relatiei:
P
i=1(1+1g)"
sau, mai simplu, dat fiind faptul ca este angajat un singur imprumut cu dobanda fixa, direct:
ra=r(1-T) =25%(1-0,16) =21%

b) se determina costul capitalului propriu
Conform modelului lui Gordon-Shapiro

Re= D1 g
PO
Po= 2,5 lei
Do=0,5 lei
g=b-R¢ : b=35%
D
R :Re+ Re—r g
f (Re-ra) C
RN
A
A=C+D =250.000+150.000 =400.000 lei
Ry= 21: -100 = PN= Ry-CA =40%- 500.000=200.000 lei
- 200.000 ~05: R. =50%
400.000
R=0,5 +(0,5-0,21)- 150.000 =0,5 +0,29-0,6=0,5+0,174 = 0,674
250.000

R =67,4%
g =b-R=35%-0,674 =0,2359



9=23,59%

D Dy(1 (1402 1,2
Re= D4 g = P00+® 05 (0+02359 | 350, 09112359 5350

By Ry 2,5 2,5
=0,24718+0,2359=0,48308
R =48,308%

c) se determina costul mediu ponderat al capitalului
CMPC=R, - C +ry- D =
C+D C+D
=(,48308- 250.000 +0,21- 150.000 =0,301925+0,07875 = 0,380675
400.000 400.000

CMPC = 38,0675%

Rezolvare aplicatii MONEDA SI CREDIT

Aplicatia 116

Comparand bilanturile bancilor comerciale in cele doud momente, respectiv situatia initiald si

situatia dupad interventia bancii de emisiune, se constata ca:

- rezerva minima obligatorie ramane la aceeasi dimensiune ( respectiv postul bilantier

,Depozit la banca de emisiune” 400 u.m).;

- sporeste volumul creditelor acordate economiei cu 400 u.m. fatd de situatia initiald
(respectiv postul bilantier de activ”’ Credite acordate economiei” ajunge la 3400 u.m.);

- se vand bonuri de tezaur de catre bancile comerciale catre banca de emisiune (respectiv
postul bilantier ,,Bonuri de tezaur”, dupa interventia bancii de emisiune se situeaza la

nivelul de 1000 u.m. fata de 1400 u.m.. in situatia initiald).
Réspuns: d) sporirea creditelor acordate economiei cu 400 u.m.

Aplicatia 117

In conditiile 1n care se doreste retragerea din circulatie a unei cantitati de 2000
u. m. se realizeaza operatii de open-market de catre banca de emisiune, respectiv vanzarea de
titluri de stat bancilor comerciale, bonuri de tezaur in acest caz, Tn valoare egala cu numerarul

scos din circulatie. In exemplul nostru, suma este de 2000 u.m.

Raspuns: d) vinzarea de titluri de catre banca de emisiune in suma de 2.000 u.m.;

Aplicatia 118

Se verificda modul de respectere a obligatiilor legale de constituire a rezervei minime

obligatorii de catre bancile comerciale la banca de emisiune:
- depozite la vedere: 100.000 x 18% = 18.000 u.m.
- depozite in valuta: 235.000 x30% = 70.500 u.m.

Insumand cele doua obligatii ale bancii comerciale ,,D” fatd de banca de emisiune
(18.000 + 70.500) se obtine suma de 88.500 u.m., reprezentind obligatia legala

totala a bancii comerciale catre banca centrala.



Comparand obligatiile bancii comerciale ,,D” fata de banca de emisiune, respectiv
88.500 u.m., cu rezerva minimad obligatorie constiuitd la banca de emisiune,
respectiv 90.500 u.m., rezultd un excedent de 2000 u.m.

Réaspuns: c¢) excedent 2.000 u.m.

Aplicatia 119

Daca procentul rezervei minime obligatorii creste de la 15% la 20%, atunci obligatia bancilor
comerciale fata de banca de emisine va fi mai mare, respectiv:

1.000.000 x 20% = 200.000 u.m.,

ceea ce se va reflecta in bilantul centralizat al bancilor comerciale la postul bilantier de activ
,Depozit la banca de emisiune” cu suma de 200.000 u.m. si, concomitent, in bilantul bancii de
emisiune la postul bilantier de pasiv ,,.Depozite ale bancilor comerciale” cu aceeasi suma de
200.000 u.m.

Pe de alta parte, cumpdararea de bonuri de tezaur in suma de 20.000 u.m. de cdtre banca de
emisiune de la bancile comerciale conduce la cresterea plasamentelor Tn bonuri de tezaur ale
bancii de emisiune, care vor ajunge la nivelul de 70.000 u.m., fatd de doar 50.000 u.m. initial
(50.000 + 20.000), concomitent cu scaderea valorii portofoliului de bonuri de tezaur al
bancilor comerciale cu suma de 20.000 u.m.(vezi postul bilantier de activ al bancilor
comerciale”’Bonuri de tezaur’”, al carui nou nivel va fi de 70.000 u.m.).

Dupa efectuarea acestor operatii, bilaturile celor doua categorii de institutii bancare se
prezinta astfel:

BANCA DE EMISIUNE
Activ Pasiv
Aur si devize Depozite ale
400.000 u.m. bancilor
Credite acordate economiei comerciale
900.000 u.m. 200.000 u.m.
Bonuri de tezaur Emisiune
70.000 u.m. 1.270.000 u.m.
Alte active
100.000 u.m.
TOTAL 1.470.000 u.m. | TOTAL 1.470.000
u.m.
BANCI COMERCIALE
(BILANT CENTRALIZAT)
Activ Pasiv

Depozit la banca de emisiune
200.000 u.m.

Depozite pe termen
scurt

Credite acordate economiei 1.000.000 u.m.
1.270.000 u.m. Alte pasive
Bonuri de tezaur 600.000 u.m.
70.000 u.m.
Alte active
60.000 u.m.

TOTAL 1.600.000 u.m. | TOTAL 1.600.000

u.m.




Pentru a determina volumul creditelor posibil a fi acordate de bancile comerciale, tinand cont
de modificarile survenite ca urmare a majorarii rezervei minime obligatorii de la 15% la 20%
si a achizitiei de bonuri de tezaur de catre banca de emisiune de la bancile comerciale, in
valoare de 20.000 u.m am procedat astfel:

1.600.000 — (200.000 +70.000 + 60.000) = 1.270.000 u.m.

deci scade volumul creditelor posibil a fi acordate cu 30.000 u.m. fatd de situatia initiala.

La banca de emisiune s-a determinat totalul activului bilantier astfel:

400.000 + 900.000 + 70.000 + 100.000 = 1.470.000 u.m.

Noul nivel al emisiunii monetare al bancii centrale se stabileste scdzand din totalul pasivului,
care este egal cu total activ, suma reprezentand depozitele bancilor comerciale constituite la
banca de emisiune, respectiv :

1.470.000 —200.000 = 1.270.000 u.m.

Réspuns: ¢) nivelul emisiunii monetare ajunge la 1.270.000 u.m., iar volumul creditelor
posibil a fi acordate scade cu 30.000 u.m.;

Aplicatia 120

Scaderea rezervei minime obligatorii de la 10% la 8% face ca noul nivel al obligatiilor
bancilor comerciale fatd de banca de emisiune sa fie:

2.900 x 8% = 2.320 u.m.,

ceea ce se reflectd in activul bancilor comerciale la postul ,,Depozit la banca de emisiune” cu
suma de 2.320 u.m. si concomitent in pasivul bancii de emisiune la postul ,,Depozite ale
bancilor comerciale” cu aceeasi suma, 2.320 u.m.

Intrucat, asa cum se precizeaza in enuntul problemei, volumul creditelor acordate economiei
trebuie sa creasca cu 2.000 u.m., rezultd ca noul nivel al creditelor acordate economiei de
bancile comerciale va fi:

20.500 + 2.000 = 22.500 u.m.

Pentru a determina nivelul portofoliului de bonuri de tezaur al bancilor comerciale vom
scadea din totalul activului de 29.000 u.m. elementele pe care le cunoastem deja, respectiv
noul nivel al creditelor acordate economiei si noul nivel al depozitelor constiuite de bancile
comerciale la banca de emisiune, astfel:

29.000 — (22.500 + 2.320) = 4.180 u.m.

Comparativ cu situatia initiala, cind valoarea bonurilor de tezaur detinute de bancile
comerciale era de 5.600 u.m., rezultd o scadere a portofoliului de astfel de titluri cu 1.420
u.m. la bancile comerciale (5.600 - 4.180), titluri ce vor fi cumpdrate de banca de emisiune,
care 1si va creste plasamentele Tn portofoliul de bonuri de tezaur cu aceeasi suma de 1.420
u.m.

In aceste conditii, postul bilantier de activ al bancii de emisiune, denumit "Bonuri de tezaur”
devine 4.420 u.m. (3.000 + 1.420).

Totalul activului bancii de emisiune, tindnd seama de noul nivel al portofoliul de bonuri de
tezaur, devine:

1.900 + 4.420+ 5200 = 11.520 u.m.

Toate aceste modificiri se reflecta in bilanturile celor doui categorii de institutii
bancare astfel:



BANCA DE EMISIUNE

Activ Pasiv

Aur si devize Depozite ale bancilor
1.900 u.m. comerciale 2.320
Bonuri de tezaur u.m.
4.420 u.m. Emisiune 9.200
Credite acordate economiei u.m.
5.200 u.m.

TOTAL 11.520 u.m. TOTAL 11.520

u.m.
BANCI COMERCIALE
(BILANT CENTRALIZAT)
Activ Pasiv
Depozit la banca de emisiune Depozite  29.000
2.320 u.m. u.m
Bonuri de tezaur
4.180 u.m.
Credite pe termen scurt
22.500 u.m.
TOTAL TOTAL 29.000
29.000 u.m. u.m.

Asadar, noul nivel al emisiunii monetare a bancii centrale este de 9.200 u.m,, dupd cum se

poate observa din bilant, nivel ce a fost determinat scdzand din total pasiv, care este egal cu
total activ, suma depozitelor bancilor comerciale la banca de emisiune, astfel:
11.520 — 2.320 = 9.200 u.m.
Nivelul emisiunii monetare al bancii central creste cu 2.000 u.m. (de la 7.200 la 9.200).

Raspuns: ¢) Banca de Emisiune achizitioneaza bonuri de tezaur in valoare de 1.420

u.m.;

Rezolvare aplicatii MANGEMENT BANCAR

Aplicatia 142

25.650

_25.650

Raéspuns corect: d)

Aplicatia 152.

IS= =
(0x102.000) + (0.20x118.000)+ (0.50x139.000) + (1x109.000)  202.100

=12.69%

Se determina soldul mediu lunar al clientilor neincasati pe o perioada precedenta egala cu
perioada de creditare:

Smlpp = (758.652 + 534.507)/2 = 646.579,5

Se determina

Capp =4.569.019 + 758.593 = 5.327.612

cifra de afaceri:



In acest moment, se determina durata medie de incasare a clientilor, raportand doud sume din
care este exclus TVA-ul, dupa urmatoarea formula:

- 646579,5 x 180
5.327.612

=22zile

Se determina volumul liniei de credit:

Linia de credit = 2227:012%22 _ o1 153

180

Raspunsul corect: b)
Aplicatia 153

a) se determind volumul incasarilor medii zilnice pentru o perioada de 30 de zile:
36.366,6 x 30 = 1.090.998 lei;

b) se determina potentialul de rambursare in urmatoarele 30 de zile:

1.022.727 — 568.181 = 454.546 lei;
c) se observa ca volumul maxim al creditelor pentru facilitati de cont ce poate fi primit
de S.C. Gama S.A. este 454.546 lei.

Nr. Valoare
crt Indicatori
1 Valoarea facturilor emise si neincasate pentru marfurile livrate 1.363.635
2. Incasiri medii zilnice pe ultimele trei luni x 30 1.090.998
3 Valoarea facturilor care se estimeaza ca se vor incasa in

termen de 30 zile de la data solicitarii creditului 1.022.727
4. Valoarea facturilor care se vor plati in urmatoarele 30 zile 568.181
5. Potential de rambursare in urmatoarele 30 zile ( 5=3-4) 454.546

RASPUNS CORECT: b)

Aplicatia 155
Rpb = 33.618
3.254.231+55.077+57.115

cf = 55'—0778><100 =33,34%

x100=0,99%

RASPUNS CORECT: b)

Aplicatia 156
M = 5.714.111 ~17.68
323.116

Indicatorul total credite cuprinde toate creditele acordate de institutia de credit (neguv. + guv.)



Total credite: 4.298.460 + 52.349 = 4.350.809

ppcrr= L8 00 =393%
r=——"""x100=3,
M= 4350.809 ¢

RASPUNS CORECT: b)

Rezolvare aplicatii BUGET SI TREZORERIE PUBLICA
Aplicatia 196

Rezolvare:

Clasificatia economica grupeaza cheltuielile in cheltuieli curente si cheltuieli de
capital ocazionate de intretinerea si functionarea institugiilor publice care se desfasoard pe
titluri, articole si alineate.

Conform clasificatiei economice, in categoria cheltuielilor curente 1intdlnim
urmatoarele titluri:

Titlul 1. - Cheltuieli de personal;

Titlul 1L - Bunuri si servicii;

Titlul III. - Dobanzi;

Titlul IV. - Subventii;

Titlul V. - Fonduri de rezerva;

Titlul VL - Transferuri Intre unitati ale administratiei publice;

Titlul VII. - Alte transferuri;

Titlul VIL. - Proiecte cu finantare din fonduri externe nerambursabile postaderare;
Titlul IX. - Asistentd sociala;

Titlul X. - Alte cheltuieli;

Titlul XI. - Cheltuieli aferente programelor cu finantare rambursabila.

Prin urmare,
Valoarea cheltuielilor totale neconsolidate = Cheltuieli curente + Cheltuieli de
capital = 174.232,8 + 21.940,3 = 196.173,1 mil. lei

Raspuns corect: ¢
Aplicatia 197
Rezolvare:

A. Determinarea soldului (deficit/excedent) bugetului general consolidat presupune
parcurgerea urmatoarelor etape:

1. Calcularea veniturilor totale general consolidate, prin :

a) determinarea veniturilor totale prin Tnsumarea veniturilor tuturor bugetelor ce intra
in componenta sistemului unitar de bugete (rd. 1,5,9 si 15).

Venituri totale = 4000 + 2000 + 100 + 800 = 6900 mld. u. m.

b) determinarea veniturilor totale general consolidate prin scaderea din veniturile

11



totale (determinate anterior) a transferurilor consolidabile dintre bugete (rd. 6,10,11,16,17 si
18).

Venituri totale general consolidate = 6900 — (15 + 10 + 20 + 300 + 5 + 150) = 6400
mld. u. m.

2. Calcularea cheltuielilor totale general consolidate, prin:

a) determinarea cheltuielilor totale prin Tnsumarea cheltuielilor tuturor bugetelor care
compun sistemul unitar de bugete (rd. 2,7,12 si 19). In cheltuielile totale se includ si creditele
externe (rd 21), deoarece acestea reprezinta de fapt cheltuieli publice care se finanteaza din
surse externe.

Cheltuieli totale = 4800 + 1400 + 800 + 750 + 150 = 7180 mld u m.

b) determinarea cheltuielilor totale consolidate prin scaderea din cheltuielile totale
(determinate anterior) a transferurilor consolidabile dintre bugete (rd. 3,4,8,13,14 si 20).

Cheltuieli totale consolidate = 7180 — (300 + 10 + 20 + 15 + 5 + 150) = 6680 mld u.

c¢) determinarea cheltuielilor totale general consolidate prin scaderea din cheltuielile
totale consolidate (determinate la pct. b)) a ajustarilor. Ajustarea cheltuielilor totale
consolidate presupune eliminarea cheltuielilor de natura datoriei publice reprezentand rate de
capital si diferente de curs aferente datoriei publice, mai putin dobanzile aferente (rd. 22). Se
procedeaza astfel intrucat in momentul contractarii creditelor externe, sumele respective au
fost incluse in cheltuielile totale (pct. a). La rambursare ele apar din nou la cheltuieli sub
forma ratelor de capital si diferentelor de curs, deci trebuie eliminate pentru a evita dubla
inregistrare.

Cheltuielile totale general consolidate = 6680 — 140 = 6540 mld u.m.

3. Calcularea soldului bugetului general consolidat ca diferenta intre veniturile si
cheltuielile general consolidate. Rezultatul pozitiv reprezintd excedent, iar rezultatul negativ
reprezinta deficit.

Avand in vedere ca in exemplul considerat cheltuielile totale general consolidate
depasesc veniturile totale general consolidate, avem de-a face cu un deficit bugetar.

Deficitul bugetului general consolidat = 6400-6540 = -140 mld u.m.

B. Ponderea deficitului bugetar in PIB este:

140 00=07%
20000

Raspuns corect: e

Aplicatia 198
Rezolvare:

A. Determinarea ratelor reale ale dobdnzii presupune:



100+ /) -100
py = 4100+ 100 g) 100

r_ (100 +8,91)-100 —100= 108,91-100

- pentru anul to: r, —-100=100,38 —100=0,38%
108,5 108,5

_ (100+14,6)-100
126,5

- pentru anul t: r

-100=-9,41%

- pentru anul ts: /= (100+14,7)-100 ~100=1,77%

112,7

B. Determinarea cdstigului (+) sau pierderii (-) reale
Valoarea nominala a celor 15 obligatiuni = 15 x 1.000.000 u.m. = 15.000.000 u.m.

_ (100 +14,3)-100 100 =-0,61% =
115,0

- pentru anul t;:

Castigul/pierderea reala = 15.000.000 x (-0,61%) = - 91.500 u.m.
_ (100+13,8)-100
112,6

- pentru anul t3: 5/

-100=1,07% =

Castigul/pierderea reala = 15.000.000 x 1,07% = +160.500 u.m.
Raspuns corect: b
Aplicatia 199
Rezolvare:
A. Suma efectiv incasata de stat:
Numarul obligatiunilor plasate efectiv prin intermediul consortiului bancar:
30.000 obligatiuni x 80% = 24.000 obligatiuni
Valoarea obligatiunilor plasate efectiv prin intermediul consortiului bancar:
24.000 obligatiuni x (500 x 96%) = 11.520.000 u.m.
Suma efectiv Incasatd de stat prin intermediul consortiului bancar:

11.520.000 — (11.520.000 x 5%) = 11.520.000 — 576.000 = 10.944.000 u.m.

B. Comisionul total incasat de consortiul bancar:
11.520.000 x 5% = 576.000 u.m.
C. Rata reala a dobanzii:

_ Dobénda platita de stat(Da )

Suma efectiv incasata(V, )

13
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Dobanda platita de stat = [(Obligatiunile plasate efectiv) x (valoarea nominald/obligatiune)] x
rata de emisiune a dobanzii = (24.000 x 500) x 35% =12.000.000 x 35% = 4.200.000 u.m.

Suma efectiv Incasatd = 10.944.000 u.m. (vezi punctul A)

_4.200.000

x 100 =38,38%
10.944.000

Rata reald a dobanzii = , = D, %100
A 74

Raspuns corect: e
Aplicatia 200
Rezolvare:

SDI =D + Adp =270 + 150 = 420 mld. u.m.
SDI/CT x 100 =420/1050 x 100 = 40%
SDI/PIB x 100 =420/2170 x 100 = 19,35%
D/PIB x 100 =270/2170 x 100 = 12,44%

el N

Raspuns corect: b

Rezolvare aplicatii FISCALITATE
Aplicatia 236.

100.000 lei x 0,02% x 95 zile = 1900 lei
Aplicatia 237.

2.000 lei X 16% = 320 lei
10.000 lei x 5% = 500 lei

Aplicatia 238.

Venit brut = 1050 + 1050 X 10% + 50 = 1205 lei

Venit net = 1205 — (10,5% % 1205 + 5,5% x 1205 + 0,5% x 1205) = 1205 — (127 + 66 + 6) =
1205 — 199 = 1006 lei

Venit baza de calcul = 1006 — 400 = 606 lei

Impozit = 606 X 16% = 97 lei

Salariul net = 1205 — 199 — 97 = 909 lei

Aplicatia 239.

Valoarea impozabild = 80 mp x 1000 x (1,10 — 0,10) X (100% - 30%) = 56.000
Impozit = 56.000 x 0,08% = 45 lei

Aplicatia 240.

Reducerea = 2500 x 10% = 250
Impozit pe cladiri de plata = 2500 — 250 = 2250



Rezolvare aplicatii ANALIZA ECONOMICO-FINANCIARA

Aplicatia 311.
Rezolvare:

VA=Qe(1-Gm) = Qe(l—C—) Qe Aa=T*Wh* Va=Ns**Wh* Va

AVA<

AVa <zgl

va
Pentru rezolvarea influentei timpului lucrat de un salariat trebuie s cunoastem timpul lucrat
de un salariat, productivitatea orara si valoarea adaugata medie.

Timpul lucrat de un salariat (t) 1600 1650
Productivitatea orara (Wh) 0.06 0,08
Valoarea adaugata medie 0.40 0.43

A?VA = Ns I*El ~t,) *Wh . *Vao =110 #1650 — 1600 ) *0,06*0,04s 137,5 mii Jei

Aplicatia 312.
Rezolvare:

Relatiile de calcul utilizate sunt:

G- /nz giz—l
n-—1

H=zg,~2

n — numar produse
gi — structura cifrei de afaceri totald

CAi=qg*p gi gi*gi
An baza An baza An baza
1000 0,14 0,02
4000 0,56 0,32
2100 0,30 0,09
7100 1,00 0,42
/ 71 P——
_ ”Z 8i — ||3$I},4; 1_ 0.36
n-—1 3 -1
Ho=0,42
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Aplicatia 313.

Rezolvare:

VA=>'q-va=) q(p—cm)=» q(s)p— Y q(s)em.

///Aq
AVA :As
ACm
Ava <

Ap

Ililll{;I.-.-'L = Z q.l (5‘:1}":3 o Z q:,(s-:,}va 0 = ‘,"‘A:I - Iq_ R:A 0 —
= (2000 — 1200) = 0.9 — (2000 — 1200) = —80 mii lef

_ Ygyrp 1800
T Tgpep, 2000

Ig

Ays = Z q; (sy)va, — Z q,(sglva, = [Z qPy — Z q,cm :.J—VA;. -Ig=
(1800 — 1300} — (2000 — 1200} 0,9 = —220 mii lei

Aplicatia 314.

Rezolvare:

D (gixci, i)
Ct/looo — 50 /1000

Ve, VI
gL =

*100

. Ce Cf
Cl)000 = V—G;WXIOOO

Structura veniturilor (gi) ¢i/1000
An baza An curent An baza An
curent

0,94 0,97 750 750
0,06 0,03 2000 | 4666,67
1,00 1,00

gi _ z(gil X Cly1000) Z(gio X Cly1000) —Ctt C _
Ctyion 100 - 100 =Ct 000 = Closioo =

087750 +0,03+2000 0,84+ 750+0,06+2000 i
= —37,12 lei

100 100

Pb:VtxP—b:Vthv
Vt



e Z(glxrl)

R
100
. Ve,V
gi= i x100
Vi
. Pe P
e B
Ve Vf
/ \%3
APb gi
\ Rv<
Ri
Structura veniturilor (gi) v
An baza An curent An baza An
curent
0,94 0,97 0,25 0,25
0,06 0,03 -1,00 -3,67
1,00 1,00
X gy =rvp)  Elgip = '-"{L\J)
AP, (g) = vtl( o0~ 100
12000 0,97=023+003«(=1) 094=0,23-=0,06=(=-1) 445 45mii lei
Bl 100 - 100 T o

Aplicatia 315

Rezolvare:

Influenta productivitatii orare:

. T, Fs T, Fs - - -
AVFs" =Ve, | — 20— 0 .20 | 9000(—— s —— — T &) = _424,3 mii lei
Vel T() Veo T() ool E7500 sooD e7shD
. T, Fs T, Fs
A°Fs" =Ve, | L L L. 20|
Ve, T, Ve T,
10ED D 1oz 12000 750 _ e
= 9000( SooD * 1mE000 B CnDD * E!?E.L"L":] = +943 mii lei

Aplicatia 316
Rezolvare:

Fs 35

i 5
FS, 000ve :—e><1000= ooy * 1000 = == 1000

Pentru determinarea influentei productivitatii anuale a muncii asupra fondului de salarii la
1000 lei venituri din exploatare si asupra profitului din exploatare este necesard determinarea
nivelului salariului mediu anual si a productivitatii anuale pentru cei doi ani:

17



Salariu mediu anual Productivitatea anuala a muncii
an baza an curent an baza an curent
40 50 100 160
v _So S

x1000 ——2x1000= 2%« 1000 — 22+ 1000 = —150 lei
WO 160 160

Fs 1000 W
1

A, :—%[%-1000—%-1000): ~ (22,1000 — 22.1000) = +1440 mii les
1 0

Aplicatia 317.
Rezolvare:

Pentru determinarea influentei productivitatii anuale a muncii asupra fondului de salarii la
1000 lei venituri din exploatare si asupra profitului din exploatare este necesard determinarea
nivelului salariului mediu anual si a productivitatii anuale pentru cei doi ani:

Salariu mediu anual Productivitatea anuald a muncii
an baza an curent an baza an curent
40 50 100 160
s Si S, 50 40 -
F = o X1000 = —4-X1000 = =+ 1000 — — + 1000 = +62,5 et
/1000 “]1 Wl

S Ve S S
s _ 0 SEDD [ 50 40 s
Ape = ——1 ! (—11 '1000——1 '1000} =~ oo (_15[‘ = 1000 ~ " 'J.EIEIEI) = —600 mii let

Aplicatia 318

Rezolvare:

S,)C Sy )C
A, 2060 g 2960
>q,(s))p,

2500 ao00
= = 1000 —
SO0 4000

LA 600 = 29 00— 29 51000 =
qu(so)po 2.4q,Po 2. q0Py
= 1000 = =30 lei

APr® = {291*51*3‘3‘0_Eﬁ'j.*51*ﬂn]_{zﬁ'i*sn*f-’n_Eﬁ'i*sn*f’nj*lq
= {EQL*T}D -X 4y * En:]_{z%*sn*?-"n _ZQD*SD* o) *Iq
= (5000-3500)-(4000-3000)*1,25 = + 150 mii lei

Aplicatia 319.
Rezolvare:

i'-P?"q={ZQL*SD*%—ZQL*SD*EDJ*IQ—{ZQD*SD*PD_ZQD*SD*CDJZ



= {E%*F‘n _Eﬁ'n’*f’n] =g _{Eﬁ'n *5p *Po _Eﬁ'n*sn’*f’n]
= (6200-4600)*1,25 — (6200-4500) = +593,55 mii lei
> a0(s0)Po—Y_do(s0 )Xo

£, =ZQ1(S1)P0-ZQ1(S1)COX100 100 =R * _Rg
D -a1(51)c0 Y 400 X0

BEDD —GZ00 G200 -4600
=—— =100 ———— « 100 = 2,31%
G200 4600

Aplicatia 320
Rezolvare:

Re = % = 100 de unde rezultd profitul este egal cu: Pr=Re*At

Cf +ev CF+ReeAt _ 7500 +0,2=10000 .
ca= 7 =17F== et = 21591 mii e
- A 15000

A: 2000*4 = 8000 costul total pentru produsul A din care 3000 lei cheltuieli fixe, rezulta
pentru produsul A: 8000 — 3000 = 5000 lei cheltuieli variabile

B: 1500*9 = 13500 costul total pentru produsul B din care 4500 lei cheltuieli fixe, rezulta
pentru produsul B: 13500 — 4500 = 9000 lei cheltuieli variabile

Cvt = 5000 + 9000= 14000 lei
Cft =7500 let

Rezolvare aplicatii GESTIUNEA PORTOFOLIULUI DE TITLURI
Aplicatia 377

lE(RM>—RfJG

E(R )=R, +
(p) f o,

p

E(R,)=3% + [(6% - 3%) x 4%1/2% = 9%
Raspuns corect: ¢
Aplicatia 378

E(R)=R, +|ER,)-R,|B
E(R)=2%+[8%-2%] x 0,5 = 5%

Réspuns corect: b

Aplicatia 379
Prima de risc : |[E(R, )~ R, |, = (6%-2%) x 0,5 = 2%

Raspuns corect: a
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Aplicatia 390

Formula lui Kelly: 2p-1=x
2x60%)-1=20%

Raspuns corect: b

Aplicatia 391

Formula lui Kelly: 2p-1=x
2x90%)-1=80%

Raspuns corect: d



