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Abstract: In last period, the economic environment from Romania favors
the apparition of a new category of insurance. In this category can be
include “directors and officers liability insurance” — “D&O insurance”.
Directors and officers liability insurance protects the persons with
attributions of a management against the financial loss, mismanagement
and other similar situations described in this items.
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Apropiata integrare a Romaniei in Uniunea Europeana, aduce dupa sine un nou
climat social i economic care presupune, in domeniul asigurdrilor, o mai mare
adaptabilitate la necesitdtile fiecdrui participant la o astfel de piata.

Aderarea la Uniunea Europeand, inseamnd pentru societatile comerciale
romanesti, dar si pentru cadrul legal ce le guverneaza, un important proces de
modificare si adaptare la alte standarde. Compatibilizarea si actualizarea legislatiei
privind societatile comerciale si consolidarea conducerii acestora este o actiune care, la
nivelul Comisiei Europene, incepand cu anul 2003, s-a concretizat 1intr-o serie de
directive ce extind direct sau indirect raspunderile personale ale directorilor si/sau
administratorilor companiilor. Putem avea astfel in vedere:

» Directiva cu referire la prospectele ce urmeazd sd fie publicate in
momentul punerii la dispozitia publicului sau a manifestarii acceptului de
tranzactionare a titlurilor financiare. Prin aceasta se doreste ca directorii si
administratorii firmelor si fie pasibili de sanctiuni administrative sau civile
daca prospectele realizate sunt incomplete sau incorecte;

» Directiva privitoare la tranzactiile bazate pe informatii privilegiate (insider
dealing) si manipularea pietei, care declard ca fiind ilegale astfel de
activitati;

» Directiva privind armonizarea cerintelor de transparentd cu privire la
informatiile despre emitentii ale cdaror titluri financiare sunt acceptate
pentru tranzactii pe piata reglementatd. Se solicitd, 1n acest sens,
responsabililor din cadrul departamentelor emitente si ateste cd fiecare
raport anual sau semestrial prezintd o descriere exacta a situatiei financiare,
a performantelor, a altor realizéri si riscuri ale companiei, falsificarea
datelor dar si a concluziilor facand intregul consiliu de conducere pasibil de
raspunderi administrative si civile.

Directivele amintite, o seama de reglementdri adoptate in ceea ce priveste
protectia mediului, neplata la timp a impozitelor si taxelor, instabilitatea mediului
legislativ intern (mai ales cel fiscal) etc., dar si exemplul numeroaselor scandaluri
financiare provocate in ultima vreme de mari firme (Parmalat, Enron, Royal Ahold etc.
— 1n plan extern, Rompetrol, Rafo etc. — in plan intern), fac ca necesitatea asigurérii de
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raspundere a directorilor, conducatorilor si functionarilor sa fie o problema din ce in ce
mai actuala.

Asigurarea de raspundere a directorilor, conducatorilor si functionarilor —
»directors and officers liability insurance” (D&OQ) —, protejeaza persoanele cu atributii
de conducere contra pierderilor financiare cauzate de litigii impotriva lor, pentru un act
culpabil® real sau pretins comis in timpul desfasurarii activitatii. Insa si compania poate
fi, de asemenea, protejatd de astfel de litigii, prin clauze speciale. Ca atare, aceasti
asigurare are doud sectiuni:’

Asigurarea de raspundere a directorilor, conducatorilor gi functionarilor

Polita acopera raspunderea in fata legii a directorilor si functionarilor impotriva
anumitor daune® care le sunt solicitate pentru greseli comise ce vizeazd activitatea
desfasurata. Excluderile principale se referd, de obicei, la: necinstea persoanei in cauzi;
daune pentru care este responsabild compania; amenzi, penaliziri si daune punitive;
raspunderea pentru datorii la asigurarile de stat; daune bazate pe faptul ca directorii sau
functionarii au obtinut castiguri personale.

Printre cele mai frecvente categorii de litigii n care pot fi implicati directorii
sau functionarii unei societati, putem enumera:

- incélcarea drepturilor civile gi/sau a indatoririlor legale sau statutare;

- neglijenta in serviciu si managementul gresit (mismanagement);

- inciélcarea sau terminarea incorectd a contractului de munca a unuia dintre

angajati etc.

Polita poate fi atdt nominala cdt si nenominald, asigurarea acoperind astfel
activitatea oricarui fost, prezent sau viitor director sau administrator, numit conform
reglementérilor legale sau statutare.

De cele mai multe ori se aplicd o limitd totalda de indemnizatie pentru toate
daunele din anul de asigurare cu includerea costurilor. In practica internationala,
aproximativ 10% din prima este platita pentru acoperirea acestei parti a contractului de
asigurare, iar partea majora (90%) acopera asigurarea de despagubire a firmei in cauza.

Sectiunea de despagubire a companiei

Prin intermediul acestei sectiuni se asigurd despdgubirea companiei pentru
platile pe care alege sa le faca si pe care are dreptul legal de a le face, ca urmare a unei
solicitari de despagubire pentru o daund produsd de un director sau functionar, in
decursul perioadei asigurate.

6 Prin act culpabil se intelege orice eroare savarsitd sau sustinuti, neglijenta, omisiune, declaratie
falsd, gresita sau care induce in eroare, orice incélcare a indatoririlor sau orice alt act neglijent
comis in timpul exercitdrii functiei si in legdturd cu capacitatea de directori sau administratori.
Actele culpabile conexe, continue sau repetate constituie un singur act culpabil. Prin comiterea
unor asemenea acte culpabile, directorii sau administratorii pot cauza prejudicii actionarilor,
concurentilor, clientilor, angajatilor sau chiar autoritatilor guvernamentale (sursa: Risc Consult,
www.marsh.com ).

7 Bennett, C. — Dictionar de asigurdri, traducere Daniela Moroianu, Editura Trei, Bucuresti,
2002, p.79-80.

¥ Un raport comun al Economist Corporate Network si Economist Intelligence Unit, arata ca
intre anii 2001 si 2003, primele sapte procese si solutionari impotriva directorilor si
administratorilor companiilor cu sediu in UE au totalizat peste 1 miliard USD.
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De regula, acest tip polita se incheie de citre firme, fiind, pe langa un garant de
securitate sporitd si o parte a pachetului de beneficii oferite, aldturi de asigurdrile de
viata, pensii §i accidente, pentru atragerea unor manageri experimentati.
In multe cazuri, in schimbul platii unor prime aditionale, asigurarea tip D&O
ofera si acoperiri suplimentare, precum:’
- Raspundere fatd de angajati pentru practici necuvenite (Employment
Practices Liability);

- Acoperire pentru directorii din afara companiei (Outside Directorship
Coverage);

- Asigurare in caz de rapire, extorcare, privare de libertate si deturnarea
mijloacelor de transport (Kidnap & Ransom/ Extortion and Detention
Insurance).

Dacéd avem in vedere cele mentionate pand acum, putem spune cu usurintd
faptul ca principalele argumente care sustin necesitatea orientarii firmelor, dar si a
societétilor de asigurare romanesti spre un astfel de produs, sunt:

- protectia bunurilor mobile §i imobile ale persoanelor cu atributii de

conducere;

- protectia imaginii companiei si a salariatilor acesteia;

- atragerea si pastrarea unor directori experimentati;

- evitarea distragerii atentiei managementului spre litigii costisitoare.

Meritd sa amintim faptul ca asigurarea tip D&O in Europa occidentala a fost
transformata din situatia de nisa intr-o asigurare extrem de cautata in cursul ultimilor 10
- 12 ani. Acest fenomen s-a datorat, in mare parte, reformelor legislative in domeniul
raspunderii directorilor si administratorilor, implementate cu strictete incepand cu anul
1980:

- legislatia UE privind societatile comerciale, extinsd semnificativ in ultimii
ani, include actualmente aspecte precum tranzactiile bazate pe informatii
privilegiate, investitiile false si transparenta darilor de seama financiare;

- protectia drepturilor actionarilor minoritari, in sensul reglementarii
cazurilor de divulgare a regulilor si practicilor de conducere, dar si a
responsabilitatilor membrilor consiliilor pentru proasta administrare;

- directivele din domenii precum mediul, sénatate si securitate, protectia
angajatilor, dar si a consumatorului.

Asiguririle pentru raspunderea D&O sunt disponibile si in majoritatea statelor

din Europa Centrala si de Est (ECE), aproape toate corporatiile multinationale avand
consiliile si directorii locali asigurati colectiv pentru acest gen de raspundere.

BIBLIOGRAFIE
1  Bennett C. Dictionar de asigurari, Editura Trei, Bucuresti, 2002
sk Managementul riscului in Uniunea Europeand, Marsh,
nr.5/2004, - www.marsh.com
3 Hkok Risc Consult, nr.2/2001, - www.marsh.com

? Risc Consult, nr. 2/2001, p-3, www.marsh.com

41



